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2024 yilinda katma degerli liriinlerin payindaki artis devam ediyor...

Aliaga Al Fabrikasi’'ndaki revizyon yatirimlarinin 2024 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmasinin
ardindan hem toplam satis miktarlarindaki hem de toplam satiglarin igindeki katma degerli
Grlnlerin miktarindaki artis trendi Giglincl ¢ceyrekte de devam etmistir. Fabrikalarda devreye alinan
yeni Urilinlerin de etkisiyle birinci ceyrekte 125 bin ton olan toplam satislar ikinci ¢ceyrekte 138 bin
ton, lglincli geyrekte ise 146 bin tona ylkselirken, bu satislardaki katma degerli tirlinlerin payi da
ilk dokuz ayda gecen vyilki %39 seviyelerinden %40,4’e yikselmistir. Yilin ilk 9 ayinda toplam
satislarinin %74’Un{ yurtdisina gergeklestiren sirket, 1 Ocak-30 Eyliil 2024 doneminde toplam 13,1
milyar lira net hasilat elde etmistir. Kocaer Celik, sektérde yasanan zorlu kosullara ragmen, urin
cesitliligi, esnek Uretim yetenegi ve nitelikli, katma degerli Griin portfoyu ile sektérden pozitif
yonde ayrismaktadir. Yiksek katma degerli Griinlere yonelik yatirnmlarin tamamlanmasi ve yeni
Urlnlerin portfoye eklenmesine paralel olarak katma degerli Griinlerin toplam portféy icindeki
payinin yilin kalaninda ve 2025 yilinda da artis gdstermesi beklenmektedir.

Zorlu kosullara ragmen operasyonel kar marjlari gegen yilin lizerinde seyrediyor...

Global celik piyasalarinda goézlenen dolar bazlh fiyat disuslerine paralel olarak, Urln satis
fiyatlarinin gerilemesi nedeniyle satis gelirleri gecen yilin ayni ddnemine gore gerilemistir. Bununla
beraber, TL'deki sinirl deger kaybina karsilik yiksek enflasyona paralel olarak artan basta iscilik
olmak Uzere Tirk lirasi cinsinden maliyetler ihracat agirlikli galisan sirketlerde kar marjlarina baski
yaratmaktadir. Tim bu zorlu kosullara ve yilin ilk ceyreginde Al fabrikasindaki 66 glinlik planli
durusa ragmen sirketimiz 2024 yilinin ilk dokuz aylk faaliyetlerinde hem brit kar marjini hem de
FAVOK marjini gegen yilin ayni dénemine gére arttirmistir. Diger taraftan, gegen yila gére énemli
oranda artan enflasyon muhasebesi diizeltmesi kaynakli olusan net parasal kayip sonrasinda net
karllik gegen yila gore gerilemis, Ocak-Eylil 2024 doénemindeki net kar 6 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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Sirketin ceyreksel performansina baktigimizda ise, lglnci ceyrek satis gelirleri ikinci ¢eyregin
Uzerinde gergeklesmis, sirket 1 Temmuz - 30 Eylll 2024 donemini kapsayan Uglinci ¢eyrekte 4,5
milyar lira net hasilat elde etmistir.
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Ancak Uglnci ¢eyrekte, artan finansman giderleri ve gli¢lii 6zsermayemizin de etkisiyle enflasyon
muhasebesi sonucu kaydedilen 207 milyon TL'lik net parasal kayip tutari net karin gerilemesine yol
agmigtir.

Artan yatinnm harcamalarina ragmen dengeli borg yapisi siirdiiriilmiigtiir...

Konsolide bazda artan yatirim harcamalarina ragmen, Sirket 2024 yilinin ilk 9 ayinda faaliyetlerini
dengeli bir borg yapisi ile siirdirmeye devam etmistir. Artan yatirim harcamalari ve net isletme
sermayesine paralel olarak toplam net finansal borglar yikselerek 30 Eylil 2024 itibariyle 3,3 milyar
TL diizeyinde gerceklesmis, fakat etkin finansman yonetimi sonucunda net finansal borglarin
FAVOK’e orani 1,1x ile diisiik seviyelerini korumustur.

Net Borg Kocaer Celik, fabrikalarinda gergeklestirdigi yiksek katma degerli
{refyon T Grin yatinmlarinin yanisira, enerji yatirimlarina da hizla devam

2288 etmektedir. Sirketin bagl ortakhg Kocaer Enerji'nin Aydin
Kuyucak'ta bulunan ruhsat sahasindaki Jeotermal Enerji Santral
(JES) yatinminin 1. Fazi olan 24 MW gliclinde santral yatirimi
sirmektedir. Bu kapasiteye ulasiimasi sonrasinda, elde edilecek
elektrik enerijisi ile Kocaer Celik'in mevcut ¢ati Ustli GES'leriyle
birlikte mevcut elektrik ihtiyacinin tamaminin karsilanmasi, karbon
notr duruma gecilmesi ve Uretilen enerjinin 6nemli bir kisminin satisinin gerceklestirildigi bir yapiya
erisilmesi amaglanmaktadir. Sirket, yatirimin birinci fazi tamamlandiginda elde edilecek enerjinin
yaklasik %20’siyle mevcut elektrik ihtiyacinin tamamini kendi Urettigi yenilenebilir enerjiden
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karsilamayi hedeflemekte, kalan %80’lik temiz enerji Gretim kapasitesinin ise satisini gerceklestiren
bir yapiya ulasmayl amacglamaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Ozeti

Ozet Konsolide Bilango (Bin TL) 30 Eylul 2024 31 Aralik 2023 Artis (%)
Dénen Varliklar 9.809.049 8.371.259 %17
Duran Varliklar 8.728.831 8.223.917 %6
Toplam Varliklar 18.537.880 16.595.176 %12
Kisa Vadeli YUkimlultkler 8.625.139 5.827.030 %48
Uzun Vadeli Yakimlultkler 224.786 1.132.066 -%80
Ozkaynaklar 9.687.955 9.636.080 %1
Toplam Kaynaklar 18.537.880 16.595.176 %12

Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu (Kiimiilatif)

(Bin TL) 30 Eylal 2024 30 Eylil 2023 Artis (%)
Hasllat 13.071.098 15.554.341 -%16
Briit Kar 2.339.647 2.506.515 -%7
Esas Faaliyet Kari 1.140.810 2.010.988 -%43
Finansman Gelir/Giderleri (net) (925.321) (974.897) -%5
Parasal Kayip Kazang (466.236) (42.190) a.d.
Yatirim Faal.Gelir/Gider (net) 385.452 511.524 -%25
Vergi Oncesi Kar 134.706 1.505.425 -%91
Net Donem Kan 6.153 530.357 -%99
Diizeltilmis FAVOK? 1.645.778 1.794.560 -%8

! Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler FAVOK hesabindan ¢ikariimistir.
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Onemli Oranlar (%) 30 Eylil 2024 30 Eylal 2023
Brut Kar Mariji %17,9 %16,1
Diizeltilmis FAVOK Mariji %12,6 %11,5
Net Kar Mariji %0,05 %3,4
Net Finansal Bor¢/FAVOK(x)? 1,1 0,9
Finansal Borglar (Bin TL) 30 Eylul 2024 31 Aralik 2023 Artis (%)
Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.895.493 2.684.444 %82
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 292.049 383.903 -%24
Uzun Vadeli Finansal Borglar 166.587 1.079.774 -%85
Toplam Finansal Borglar 5.354.129 4.148.121 %29
Nakit ve Nakit Benzerleri® 2.066.477 1.840.691 %12
Net Finansal Borglar? 3.287.652 2.307.430 %42

Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu (Geyreksel)

3.Ceyrek 2024 2.Geyrek 2024 Artig
(Bin TL) (1 Temmuz - 30 Eyliil 2024) (1 Nisan - 30 Haziran 2024) (%)
Hasilat 4.454.967 4.052.296 %10
Briit Kar 782.706 727.804 %8
Esas Faaliyet Kari 438.005 335.332 %31
Finansman Gelir/Giderleri (net) -370.634 -214.423 %73
Net Parasal Pozisyon -207.392 -221.632 -%6
Net Donem Kari -152.036 45.017 a.d.
Diizeltilmis FAVOK 525.062 543.533 -%3

Enflasyon Muhasebesine Gére Diizeltilmemis (TMS 29 etkisi haric) Sonuclar *

(Bin TL) 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2023 artis (%)
Net Satislar 12.584.798 8.880.650 42%
Diizeltilmis FAVOK 1.244.319 1.375.060 -10%
Net Kar 324.408 1.115.926 71%

* Sirketimizin 2024 yili 9 aylik finansal tablolari 11.11.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklanmistir. Bu tablolara ilaveten basta internet sitemiz
olmak uzere farkli mecralarda yayimlanmak tizere hazirlanan yatirimer iliskileri materyallerinde enflasyon muhasebesine gére duzeltilmemis belirli finansal
bilgilere de yer verilmektedir. Bu bilgiler, Yonetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu yoneticilerimizin sorumlulugunda olup, sadece yatirnmcilarimiza
glincel finansal bilgileri daha énce agiklanan finansal bilgilerle kiyaslayabilmeleri ve beklenti/varsayimlari degerlendirmelerine imkan saglamak amaciyla
hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmemistir.

Bu rapor www.kocaersteel.com adresindeki 30.09.2024 tarihli konsolide mali tablolar ve ara dénem faaliyet raporundan tretilmistir. 2024 3. geyrek finansal
sonuglarina iligkin bu bilgilendirme raporunda, aksi belirtiimedikge, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca Tirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisi
dogrultusunda dizeltilmis finansal veriler kullaniimigtir.

2son4 ceyrek Diizeltilmis FAVOK tutari kullanilarak hesaplanmistir. 4G 2023 hesaplamasi icin 31.12.2023 D.FAVOK tutarina 1.3586 katsayisi
ile enflasyon dizeltmesi uygulanmistir.

3 Finansal yatirimlar dahildir.

4 Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlarinin toplanip nakit ve nakit
benzerlerinin gikartiimasi ile hesaplanmigtir.
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