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KOCAER CELIiK SANAYIi VE TICARET ANONiM SiRKETi

30 EYLUL 2022 TARIHI iTIBARTYLA

BOLUNMUS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Notlar
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Ticari Alacaklar 10
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-37
Diger Alacaklar 11
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-37
Tiirev Araglar 12
Stoklar 13
Pesin Odenmis Giderler 15
Liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 15
Toplam
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 11
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-37
Tiirev Araglar 12
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16
Kullanim Hakki Varliklari 14
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17
Maddi Duran Varliklar 18
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19
Ertelenmis Vergi Varligi 35

TOPLAM VARLIKLAR

Misikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Sirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geg¢memis Gec¢mis
Cari Donem Onceki Donem
30.09.2022 31.12.2021
3.405.749.038 2.125.444.000
735.050.793 310.435.432
801.545.926 521.687.602
799.004.276 521.056.596
2.541.650 631.006
164.472.418 492.104.437
145.078.212 55.236.021
19.394.206 436.868.416
209.341.764 139.664.247
1.399.531.468 625.708.360
95.806.669 35.843.922
95.806.669 35.843.922
3.405.749.038 2.125.444.000
1.894.579.567 1.335.406.875
16.652 260.544

16.652 260.544
95.498.316 96.456.779

- 128.963

89.420.249 21.453.805
81.735.000 59.395.000
1.622.487.639 1.139.322.031
4.522.022 17.190.833
4522.022 17.190.833
899.689 1.198.920
5.300.328.605 3.460.850.875




KOCAER CELIiK SANAYIi VE TICARET ANONiM SiRKETi
30 EYLUL 2022 TARIHI iTIBARIYLA
BOLUNMUS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)
Sinirh Denetimden Bagimsiz Denetimden

Geg¢memis Gec¢mis
Cari Donem Onceki Dénem
Notlar 30.09.2022 31.12.2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.688.489.458 2.116.975.759
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 627.177.616 708.933.992
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 731.370.014 669.143.779
Ticari Borglar 10 418.206.771 437.769.784
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 417.162.458 437.121.068
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10-37 1.044.313 648.716
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 13.912.955 7.519.080
Diger Borglar 11 93.473.435 47.432.228
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 89.579.883 34.672.413
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 11-37 3.893.552 12.759.815
Ertelenmis Gelirler 15 751.628.709 217.428.541
Liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 751.628.709 217.428.541
Dénem Kar Vergi Yiikimliligi 35 41.451.683 18.649.841
Kisa Vadeli Karsiliklar 22 11.268.275 8.617.341
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 22 7.924.484 6.367.953
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 22-24 3.343.791 2.249.388
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 26 - 1.481.173
Toplam 2.688.489.458 2.116.975.759
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 439.313.290 410.497.056
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 373.092.581 381.115.829
UzunVadeli Karsiliklar 22 16.369.111 9.382.749
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 22-24 16.369.111 9.382.749
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 35 49.851.598 19.998.478
OZKAYNAKLAR 2.172.525.857 933.378.060
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 2.163.254.647 928.655.276
Odenmis Sermaye 27 233.500.000 212.000.000
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 27 543.769.349 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 27 904.673.816 551.048.719
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler 27 (150.127.779) (138.023.434)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi 27 (16.001.044) (16.001.044)
Boliinmiis Birimlere iliskin Islemlerin Etkisi 27 158.522.734 158.522.734
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 29.105.331 29.105.331
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) 27 10.002.970 (581.460)
Net Donem Kari / (Zarart) 27 449.809.270 132.584.430
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 9.271.210 4.722.784
TOPLAM KAYNAKLAR 5.300.328.605 3.460.850.875

Misikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KOCAER CELIiK SANAYi VE TICARET ANONiIM SiRKET
1 OCAK-30 EYLUL 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
BOLUNMUS KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Sinirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis . Gegmemis . Gecmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Notlar 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Hasilat 28 6.747.358.164 2.425.280.518 2.492.802.610 781.907.861
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (5.181.886.886)  (1.969.466.795)  (2.082.521.045) (749.296.630)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 1.565.471.278 455.813.723 410.281.565 32.611.231
BRUT KAR / (ZARAR) 1.565.471.278 455.813.723 410.281.565 32.611.231
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (402.039.003) (134.248.081) (145.057.372) (49.492.710)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (53.834.779) (24.647.552) (22.933.483) (10.148.122)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30 (1.695.957) (673.705) (1.069.016) (381.325)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 311.829.263 91.848.340 220.046.494 156.485.687
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (179.264.047) (38.456.479) (74.006.023) (6.568.715)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 1.240.466.755 349.636.246 387.262.165 122.506.046
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar
/ Zararlarindaki Paylar 16 - - - 862
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 50.474.292 28.134.292 6.499.322 67.780
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 (238.300) (109.337) - -
FINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KAR/(ZARARI) 1.290.702.747 377.661.201 393.761.487 122.574.688
Finansman Gelirleri 33 165.084.097 45.819.361 94.925.816 52.292.753
Finansman Giderleri (-) 33 (886.837.547) (270.435.414) (392.019.172) (175.898.160)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 568.949.297 153.045.148 96.668.131 (1.030.719)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 35 (115.293.875) (22.313.347) 7.375.843 (2.734.266)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) (117.089.748) (34.273.895) (19.926.414) (1.616.731)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 1.795.873 11.960.548 27.302.257 (1.117.535)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 453.655.422 130.731.801 104.043.974 (3.764.985)
DONEM KARI / (ZARARI) 453.655.422 130.731.801 104.043.974 (3.764.985)
Doénem Kar / (Zararmin) Dagilim 453.655.422 130.731.801 104.043.974 (3.764.985)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.846.152 (601.831) 2.207.568 372.123
Ana Ortaklik Paylar 449.809.270 131.333.632 101.836.406 (4.137.108)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 2,1135 0,6195 480 (19,5147)

Misikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KOCAER CELIiK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

1 OCAK-30 EYLUL 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
BOLUNMUS KONSOLIDE DiIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Sinirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmemis  Geg¢memis  Gecmemis

Cari Cari Onceki Onceki

Doénem Dénem Doénem Dénem

01.01.2022  01.07.2022  01.01.2021  01.07.2021

Notlar  30.09.2022  30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021

DONEM KARI / (ZARARI) 36 453.655.422 130.731.801 104.043.974  (3.764.985)
DIGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 231.626.986  (3.135.348) 33.906 157.539

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart 271.812.539 - - -

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 24 (4.616.933)  (3.919.185) 42.383 196.924

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (35.568.620) 783.837 (8.477) (39.385)

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri MDV (36.492.008) - - -

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Aktiieryal 35 923.388 783.837 (8.477) (39.385)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (11.409.705)  (3.375.576) (27.414.558) (267.309)

Yabanci Para Cevrim Farklar 6.877.619 (3.375.576) 3.083.670 (267.309)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari (21.907.721) - (39.608.088) -

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 3.620.397 - 9.109.860 -

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 3.620.397 - 9.109.860 -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 220.217.281  (6.510.924) (27.380.652) (109.770)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 673.872.703 124.220.877  76.663.322  (3.874.755)

Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagihim: 673.872.703 124.220.877  76.663.322  (3.874.755)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.542.680 (942.766) 2.513.291 345.125

Ana Ortaklik Paylari 669.330.023 125.163.643  74.150.031  (4.219.880)

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidar.



KOCAER CELIK SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT BOLUNMUS
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Ortak
Kontrole Tabi

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Boliinmiis  Tesebbiis veya
Birimlere isletmeleri Tammlanmis Fayda Yabanci Kardan Kontrol
iligkin iceren Planlar1 Yeniden Maddi Duran Varhk Para Ayrilan Ana Ortakhga Giicii

Sinirh Denetimden Odenmis islemlerin Birlesmelerin Olgiim Yeniden Degerleme Cevrim  Riskten Korunma  Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem Ait  Olmayan
Ge¢memis Onceki Donem Notlar Sermaye Etkisi Etkisi Kazanclar/Kayiplar1  Artislar/Azalislarn Farklar1  Kazan¢/Kayiplari Yedekler  Kar/Zararlari Kar/Zarari Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2021 (Dénem Basi) 27 90.000.000 (155.473.085) (15.150.510) (2.020.715) 377.871.071 2.086.237 (67.339.232)  29.105.331 (81.959.763) 81.378.303 258.497.637 509.231 259.006.868
Transferler 27 122.000.000 - - - - - - 81.378.303 (81.378.303) 122.000.000 - 122.000.000
Sermaye Arttirimi - - - - (122.000.001) - - - - - (122.000.001)  (305.260) (122.305.261)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi - (590.042) - - - - - - - (590.042) 325.246 (264.796)
Toplam Kapsamh Gelir - - - 39.634 - 2.772.219 (30.498.228) - - 101.836.406 74.150.031 2.513.291 76.663.322
- Net Dénem Kar Zarar 27 - - - - - - - - - 101.836.406 101.836.406  2.207.568 104.043.974
- Diger Kapsamli Gelir - - - 39.634 - 2.772.219 (30.498.228) - - - (27.686.375) 305.723 (27.380.652)
30.09.2021 (Dénem Sonu) 27 212.000.000 (155.473.085) (15.740.552) (1.981.081) 255.871.070 4.858.456 (97.837.460)  29.105.331 (581.460) 101.836.406 332.057.625  3.042.508 335.100.133
Simirh Denetimden
Ge¢memis Cari Donem
01.01.2022 (Dénem Basi) 27 212.000.000 158.522.734 (16.001.044) (3.425.389) 554.474.108  14.719.069 (152.742.503)  29.105.331 (581.460) 132.584.430 928.655.276  4.722.784 933.378.060
Transferler 27 - - - - 122.000.000 - - - 10.584.430  (132.584.430) - - -
Sermaye Arttirimi 21.500.000 - - - - - - - - - 21.500.000 5.745 21.505.745
Pay Thrag Primleri / Iskontolari - - - - - - - - - - 543.769.349 - 543.769.349
Toplam Kapsamh Gelir - - - (3.695.435) 235.320.532 6.182.979 (18.287.324) - - 449.809.270 669.330.022  4.542.681 673.872.703
- Net Dénem Kar Zarart 27 - - - - - - - - - 449.809.270 449.809.270  3.846.152 453.655.422
- Diger Kapsamli Gelir - - - (3.695.435) 235.320.532 6.182.979 (18.287.324) - - - 219.520.752 696.529 220.217.281
30.09.2022 (Dénem Sonu) 27 233.500.000 158.522.734 (16.001.044) (7.120.824) 911.794.640  20.902.048 (171.029.827)  29.105.331 10.002.970 449.809.270 2.163.254.647  9.271.210 2.172.525.857

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KOCAER CELIiK SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETi
1 OCAK-30 EYLUL 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
BOLUNMUS KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Doénem Kar1 (Zaran)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart)

Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

Diger Deger Diigiikliikleri (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler

Karsiliklar fle Tlgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler

Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglary) ile Iigili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Ara¢larin Gercege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artilar) ile lgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azalss) ile Ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

lliskili Taraflara Faalivetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals)

Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiik. Diginda Kalanlar) Artis (Azalis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Arts)

Faaliyetlerle lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri)

Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine liskin Nakit Cikiglari
Alman / Odenen Faiz Net

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidar.

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Geg¢memis Geg¢memis

Notlar Cari Déinem  Onceki Donem
01.01.2022 01.01.2021

30.09.2022 30.09.2021

453.655.422 104.043.974

453.655.422 104.043.974

112.687.060 41.887.607

14,18,19 56.306.609 39.515.674
10 3.787.812 8.688.507
10 3.937.588 8.688.507
13 (278.739) -
(128.739) -

22-24 6.764.677 3.585.637
22-24 4,113.743 3.316.692
22 1.556.531 1.183.706
22 1.094.403 (914.761)
21.483.804 59.216.716

31 (54.641.519) (8.078.806)
31 76.125.323 67.295.522
(91.059.054) (19.655.599)

17 (22.340.000) -
12 (68.719.054) (19.655.599)
35 115.293.875 (43.792.124)
109.337 (5.671.204)

(229.746.901) (192.912.091)

10 (283.795.912) (277.404.667)
11 327.875.911 (58.724.669)
13 (773.544.369) (337.799.474)
15 (59.962.747) (70.878.370)
10 (19.563.013) 210.362.030
20 6.393.875 (645.230)
11 46.041.207 50.836.118
11-37 (8.866.263) 2.280.332
54.907.470 48.555.786

15 534.200.168 264.591.566
(5.910.848) (3.409.404)

- 30.385.353

(1.481.173) (225.344)

336.595.581 (46.980.510)

22-24 (1.744.314) (2.730.167)
35 (88.193.517) (15.331.895)
246.657.750 (65.042.572)
(248.017.977) (66.578.902)

18 18.064 6.174.891
18 (248.036.041) (72.753.793)
419.759.186 331.945.091

543.769.349 -

(95.803.539) 394.242.501

14 (6.689.697) (3.079.786)
(21.516.927) (59.217.624)
418.398.959 200.323.617

6.182.979 2.772.219

424.581.938 203.095.836

6 310.435.432 12.219.536

6 735.017.370 215.315.372
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1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kocaer Celik ” veya “Sirket” ) 25.12.1984 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
eski tinvan1 Kocaer Haddecilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup 20.05.2021 tarihinde Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. Sirket, 2022 yilinda sadece Demir c¢elik iiretimi, gelistirilmesi, satis ve dagitimi ve
tasimacilik faaliyetinde bulunacak sekilde yeniden yapilandirilmistir. Bu yeniden yapilanma cgergevesinde Demir celik ve
tasimacilik alaninda faaliyet gosteren tiim bagh ortakliklari ile birleserek ve bunun digindaki bagl ortakliklarini biinyesinden
cikararak, sadece Demir celik ve tagimacilik faaliyetinde bulunan bir yapiya ulagmustir.

Sirket, Izmir, Aliaga’da yer alan iiretim tesislerinde faaliyetini siirdiirmektedir. Sirket'in fiili faaliyet konusu; her tiirlii demir ve
celikten mamul, yari mamul ve hammaddelerin temini, sekillendirilmesi, imalati ve ticaretidir.

Sirket sicak haddelenmis profil {iriin grubu ve servis merkezi ile enerji, yap1 ve konstriiksiyon, maden ve tiinel, makine sanayi,
ulagim ana sektorleri olmak {izere g¢elik girdisi kullanan imalat sanayisi ile birlikte ¢elik nihai mamiil kullanan sektdrlere hizmet
vermektedir.

Sirket’in kayith merkez adresi: Glimiiscay Mahallesi, Menderes Bulvari, No: 45 Merkezefendi/Denizli'dir.

Sirketin, Aliaga’da ii¢ adet gelik profil {iretim fabrikasi, 1 adet Galvaniz Fabrikas1 ve 1 adet Servis Merkezi, ayrica Izmir,
Istanbul ve Denizli’de subeleri bulunmaktadir. Ayrica Sirket Ingiltere’de kurdugu Kocaer Steel UK LTD (Eski Unvani: Mymetal
LTD) firmast ile yurt dis1 pazarinda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket’in sube ve adres bilgileri asagida asagidaki gibidir:

e Istanbul Subesi Levazim Mahallesi Korlu Sokak Zorlu Center Teras Evler No:307 Besiktas / Istanbul,
Aliaga 3 Subesi Yeni Foga yolu {izeri 3. km Horozgedigi Koyii mevkii 19. Cadde No:1 Aliaga / izmir,
Aliaga Subesi Yeni Foca yolu iizeri 3. km Horozgedigi K&yii mevkii 19. Cadde No:2 Aliaga / Izmir,
Aliaga 2 Subesi Yeni Foga yolu iizeri 2. km Sanayi Caddesi Bozkdy mevkii No:31 Aliaga / [zmir,
Izmir Alsancak Subesi Akdeniz Mahallesi Sehit Fethibey Caddesi No:55/161 Konak/Izmir’dir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Ortaklar Tutar1 Oram (%) Tutar1  Oram (%)
Hakan KOCAER (TC:12251032624) 142.279.723 60,93 169.600.000 80
Ali Riza KOCAER (TC:12248032798) 42.400.000 18,16 42.400.000 20
Halka A¢ik Kisim 48.820.277 20,91 - -
Sermaye Toplam 233.500.000 100 212.000.000 100

233.500.000 TL sermayenin 21.500.000 TL si sermaye artisi ile sirket paylarindan, geri kalan 34.600.000 TL’si ortak satisindan
olmak tizere 56.100.000 TL’lik pay 16.06.2022 tarihinde onaylanan izahname ve Sermaye Piyasasi Kurulunun 2022/30 sayili
biilteni ile onaylanarak halka arz islemi gergeklesmistir.

Sirket’in bagh ortakliklar1 (“Bagh Ortakliklar”) ve istirakleri (“Istirakler”), temel faaliyet konulari, bolimleri ve faaliyet
gosterdikleri tilkeler asagida belirtilmistir:

Bagh Ortakhiklar Ulke Faaliyet Alanlan
Yagiz Nakliyat San. ve Tic.A.S. @ Tiirkiye Kara Yolu ile Uluslararas1Yiik Tagimaciligi
Ker Otomotiv San.ve Tic.A.S. @ Tiirkiye Diger Motorlu Kara TagitlarininToptan Ticareti
Kocaer Steel UK LTD (Eski Unvani: MYMETAL LTD) © Ingiltere Demir Celik Uriinleri Toptan Satisi
Ozkaynak Yontemi ile

Degerlenen Yatirimlar (istirakler) Ulke Faaliyet Alanlar1
Kocaer Metal San.ve Tic.A.S. @) Tiirkiye Demir Celik

(*) Kocaer Metal San.ve Tic.A.$. 20.05.2022 tarihi itibari ile tasfiye siirecine girmistir. Bu husus 26 May1s 2022 Say1 10585
Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur. Kocaer Metal, tasviye siirecine girmesi ve konsolide finansal
tablolara dnemli bir etkisinin bulunmamasi sebebiyle 30.09.2022 itibariyle konsolidasyondan ¢ikartilmistir.
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Bagh Ortakliklarin ve istiraklerin Organizasyonu ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

1- Tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilen Yagiz Nakliyat San. ve Tic.A.S. (Yagiz Nakliyat 18.08.1995
yilinda kurulmus olup merkezi Menderes Bulvart No:53 Merkez/Denizli’de bulunmaktadir. Yagiz Nakliyat’in faaliyet
konusu; yurti¢i ve uluslararasi nakliyat ,kargo ,miiteahhitlik hizmetleri emtia ticaret ve ithalat ve ihracat islerini
yapmaktir. Yagiz Nakliyat 2018 yilinda satin alinmigtir. Bu iglem, ortak kontrol altindaki sirketlerin birlesmesi olarak
degerlendirilmis ve haklarin birlestirilmesi yontemi ile sunulan tim dénemler igin geriye doniik olarak konsolide
edilmigtir. Yagiz Nakliyat, grubun diger bagl ortakligi olan KCR Otomotiv’i 25.06.2021 tarih itibariyle birlesme
yoluyla biinyesine katmustir. Grup’un sahip oldugu oy hakki ve etkinlik oranlarina iliskin bilgiler not: 2.03’de
aciklanmustir.

2- Tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilen KCR Otomotiv San.ve Tic.A.S. (KCR Otomotiv) 12.04.2006
yilinda kurulmus olup merkezi Menderes Bulvar1 No:53 Merkez/Denizli’de bulunmaktadir. KCR Otomotiv’in faaliyet
konusu; otomotiv sektoriinde agir vasita markasi olan Scania bayiligi, satis, servis ve yedek parga hizmetlerini
yapmaktir. KCR Otomotiv 31.03.2021 tarihinde Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. ile yapmus oldugu protokol ile
taraflar arasinda mevcut olan satig, servis ve yedek parca faaliyetlerini kapsamak iizere akdedilen “01.07.2007
baglangig¢ tarihli Scania”, “06.10.2019 ve 02.01.2016 baslangi¢ tarihli Termoking” yetkili saticihk ve “01.01.2017
baslangig tarihli Scania”, “25.09.2009 ve 01.01.2019 baslangi¢ tarihli Termoking”, “ 18.08.2009 baslangig tarihli
Scania Engines” yetkili servis sozlesmesi ile bu sozlesmelerin eki niteligindeki tiim yazili ve sozli diizenleme ve
s6zlesmeler fesh edilmistir. KCR Otomotiv 2016 yilinda satin alinmustir. Bu islem, ortak kontrol altindaki sirketlerin
birlesmesi olarak degerlendirilmis ve ekli boliinmiis finansal tablolarda ortak kontrole tabi igletme birlesmesi olarak
konsolide edilmistir.

KCR Otomotiv 25.06.2021 tarihinde grubun diger bagli ortakligi olan Yagiz Nakliyat San. ve Tic.A.S.’nin altinda
birlesmistir. Grup’un sahip oldugu oy hakki ve etkinlik oranlarina iliskin bilgiler not: 2.03’de agiklanmustir.

3- Tam konsolidasyon kapsaminda muhasebelestirilen Kocaer Steel UK LIMITED (Eski Unvani:My Metal LTD)
14.01.2013 yilinda kurulmustur ve merkezi 204 Field End Road Eastcote Pinner Middlesex Ha5 1Rd London
England’ta bulunmaktadir. MY Metal’in faaliyet konusu; demir ¢elik {irinlerin toptan satigin1 yapmaktadir. MY Metal
2015 yilinda satm alinmistir. Bu iglem, ortak kontrol altindaki sirketlerin birlesmesi olarak degerlendirilmis ve ekli
boliinmiis finansal tablolarda ortak kontrole tabi isletme birlesmesi olarak konsolide edilmistir. Grup’un sahip oldugu
oy hakki ve etkinlik oranlarina iligkin bilgiler not: 2.03’de agiklanmistir. Sirket, 29.09.2022 tarihi itibari ile Unvan
degisikligi yapmis olup Mymetal Limited Unvanini Kocaer Steel UK Limited olarak degistirmistir.

4-  Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen Kocaer Metal San. A.S. (Sirket’in eski {invan1 Kocaer Celik Endiistrisi
San.ve Tic.A.S. olup 11 Mayis 2021 tarih ve 250 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ve tescil edildigi izere Kocaer
Metal San. ve Tic. A.S. olarak degistirilmistir) 14.02.2012 yilinda kurulmus olup merkezi Yeni Foga Yolu 2.Km
Sanayi Caddesi Bozkdy Koyii Mevkii Aliaga/izmir’de bulunmaktadir. Kocaer Metal’in faaliyet konusu; demir celik
hammadde, yarim mamul ve mamullerinin alim, satim, pazarlama, ithalat ve ihracat ile istigal etmektedir. 20.05.2022
tarihi itibari ile tasfiye siirecine girmigtir. Bu husus 26 Mayis 2022 Say1 10585 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur.

5-  Grup’un bagli ortakliklar1 olan ve ana faaliyetleri demir gelik ve tagimacilik alim satimi olmayan Chakra Magazacilik
Ticaret ve A.S. ve Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ilisikteki konsolide finansal tablolara dahil edilmemis ve
konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar 31.12.2021 tarih ve 35-36 numaral: yonetim kurulu kararlari ile KCR
Tekstil A.S.’ne satilmasina karar vermistir.

Bundan sonra Sirket ve Bagli Ortakliklar1 boliinmiis konsolide finansal tablolarda ve dipnotlarinda “Grup” olarak ifade
edilecektir.

Grubun biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 879 kisidir. (31.12.2021 : 716 kisi)
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas
almmugtir.

Sirket ve Tirkiye’de kayitli olan bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Béliinmiis konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik
grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeriistii diizenleri, Tesis makine ve cihazlar ile yine, makul degeri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmigtir.

Grup’un yurtdisinda kayith olan ve bolinmiis konsolide edilen bagl ortaklifi ise finansal tablolarini bulunduklar iilkelerin
standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup bdliinmiis konsolide finansal tablolar1 TFRS’ye uygun olarak gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir. Boliinmiis konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmug kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasit amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Grup’un 2021 yilinda yeniden yapilandirilmasimnin ardindan, Grup’un ana faaliyeti, demir gelik iiretimi, gelistirilmesi, satis ve
dagitimi ve tagimacilik faaliyetleri olmustur.

Grup yonetimi yalnizca demir celik iiretimi, gelistirilmesi, satis ve dagitimi ve tagimacilik faaliyetinde bulunacak sekilde yeniden
yapilandirmaya karar vermis ve boliinmiis konsolide finansal durumunu ve faaliyetlerinin sonuglarmi 31/12/2021-30/09/2022
donemleri igin karsilagtirmali olarak sunmak amaciyla konsolide finansal tablolar1 boliinmiis bazda hazirlamaya karar vermistir.

Buna gore 31.12.2021 tarihi itibartyla Grup’un 6nceki bagl ortakliklart olan ve ana faaliyetleri demir gelik {iretimi, gelistirilmesi,
satig ve dagitimi ve tasimacilik faaliyetleri olmayan Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. ve Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
ilisikteki konsolide finansal tablolara dahil edilmemis ve konsolide edilmemistir. Bu bagh ortakliklar 31.12.2021 tarih ve 35-36
numarali yonetim kurulu kararlari ile KCR Tekstil A.S.’ne satilmasina Karar vermistir.

Bolinmiis konsolide finansal tablolar 31.12.2021 tarihi itibariyle ayrigtirilmig sirketler olan Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S.
ve Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. hari¢ olmak tizere Sirket’in ve bagli ortakliklarinin finansal tablolarini igermektedir.

Kullanilan para birimi
i)  Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un her bir sirketinin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdiigii temel
ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi cinsinden O6lglilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”). Boliinmiis konsolide finansal
tablolar ana sirketin fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

ii) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Bu
islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliklerin donem sonu déviz kurlarindan
cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri boliinmiis konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

iii) Fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast olmayan ortaklik ve istiraklerin finansal tablolarinin ¢evrimi

Fonksiyonel para birimi TL olmayan ortaklik ve istiraklerin varlik ve yiikiimliilikleri bilango tarihindeki doviz kurlari
kullanilarak TL’ye cevrilmistir. S6z konusu sirketlerin kapsamli gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL’ye
cevrilmigtir (ortalama kur iglem tarihlerindeki kur degisikliklerini mantikli bir sekilde yansitmiyorsa, islemler gergeklestigi
tarihlerdeki kurdan gevrilir). Fonksiyonel para birimi TL olmayan ortaklik ve istiraklerdeki, ortalama kurlar ile bilango
tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “yabanci para ¢evrim farklar1” icerisinde takip edilmektedir.
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Bilango tarihlerindeki ve gelir tablosu kalemleri igin kullanilan ilgili donemlerdeki ortalama kurlar asagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2021 31.12.2021
GBP D6nem Sonu 20,5816 11,9175 17,9667
GBP Ortalama 19,8317 11,1912 12,1183
30.09.2022 30.09.2021 31.12.2021
USD Donem Sonu 18,5187 8,8785 13,329
USD Ortalama 15,8543 8,0893 8,8407
30.09.2022 30.09.2021 31.12.2021
EUR Donem Sonu 18,1395 10,2933 15,0867
EUR Ortalama 16,8196 9,6765 10,4238

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ve ilgili mevzuati 6ncesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulunun (“SPK”) 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin, bu tarihten itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona
erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari

Grup yonetimi, ev tekstili faaliyetlerini sona erdirmeye ve sadece demir ¢elik ve tagimacilik alim satim faaliyetinde bulunacak
sekilde yeniden yapilandirmaya karar vermis ve boliinmiis konsolide finansal durumunu ve faaliyetlerinin sonuglarini gegmis
donemler ile kargilagtirmali olarak sunmak amaciyla konsolide finansal tablolar1 boliinmiis bazda hazirlamustir.

Boliinmiis konsolide finansal tablolar 31.12.2021 tarihi itibariyle ayristirilmus girketler olan Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S.
ve Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. hari¢ olmak iizere Sirket’in ve bagl ortakliklariin finansal tablolarini igermektedir.

Boliinmiis Konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontroliin baglamasindan sona erene dek, bagl ortakliklarin
hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin finansal tablolari, boliinmiis konsolide finansal tablo tarihi
itibartyla ve TFRS’ye ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil
edilmigtir.

Bagh Ortakliklar, Grup, bir isletmenin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bu isletmenin getirilerini dnemli 6l¢iide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu isletme tizerinde giice sahiptir.
Ote yandan, Grup, degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim
yaptig1 isletme iizerindeki bu giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu isletmeyi kontrol etmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak boliinmiis konsolide
edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlari ile
istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup boliinmiis konsolide finansal tablolarda yalnizca Sirket’in
sermayesi ve diger 6zsermaye hesaplari ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye paylari yansitilmistir.

Kontrol dig1 paylarin, bagh ortakligin net varlik ve cari donem kapsamli gelir ya da giderindeki payi, bolinmiis konsolide
kapsamli gelir tablosu ve boliinmils konsolide Ozkaynaklar degisim tablosunda “kontrol dis1 paylar” adiyla ayrica
siniflandirilmisgtir.

Grup’un bagl ortakliklari {izerindeki oy hakki ve etkinlik oranlar1 agsagida yer almaktadir.

Oy Haklari ve Etkinlik Oranlari (%)

Bagh Ortakhklar 30.09.2022 31.12.2021
Yagiz Nakliyat San. Ve Tic. A.S. 90,81 90,81
Kocaer Steel UK LTD 89,99 89,99

KCR Otomotiv 25.06.2021 tarihinde grubun diger bagh ortakligi olan Yagiz Nakliyat San. ve Tic.A.S.’nin altinda birlegmistir.

Biitiin grup sirketlerinin hisselerinin biiyiik ¢ogunlugu Kocaer Ailesi’ne ait olup Grup sirketlerinin bilango ve gelir tablolar1 “Tam
Konsolidasyon Metodu’ na gore konsolide edilmistir.
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Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina almmakta olup kontroliin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari, boliinmiis
konsolide bilango ve gelir tablosunda Kontrol Giicii Olmayan Pay olarak gosterilmektedir.

Aym Hakim Ortak Yonetimindeki isletme Birlesmeleri

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeleri ““TFRS 3 (Revize) Isletme Birlesmeleri”’
standardi kapsaminda degerlendirilmemektedir. UFRS’de bu islem ile ilgili spesifik bir muhasebe politikast bulunmamaktadir.
Bundan dolay1 grup ‘“ TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminleri ve Hatalar Standardi’” kapsaminda paragraf 10 ile 12 nin
tanimlamalart ¢er¢evesinde Amerika Birlesik Devletleri’nde Genel Kabul Goérmiis Muhasebe presnsipleri igerisinde yer alan ortak
kontrol altindaki igletmelere iligkin yOnlendirici rehberini kullanmigtir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif
serefiye hesaplanmamaktadir. Istirak tutari ile satin alman sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu
olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yillar karlar1”
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar, Ana Ortaklik’m bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve
sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin {istlenildigi sirketlerdir. Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi
kullanilarak, diger bir ifade ile Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlik, yiikiimliiliik, gelir ve giderlerindeki paymm
dahil edilmesiyle konsolide edilmektedir. Sirketin donem sonlari itibariyle Miisterek Y6netime Tabi Ortaklig1 yoktur.

Istiraklerdeki yatirimlar; Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki dénemlerde
ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya
Grup’un sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile
istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 6l¢iisiinde diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis
zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 gdstermiyor ise, diizeltilmistir. Ozkaynak yontemine
gore, igtiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/(zararlar1) Grup’un istirakteki pay1 dl¢iisiinde Grup’un net donem
karma yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece
istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi ilizerine 6zkaynak yontemine devam
edilmemektedir. Grup’un istirakteki payr sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmast ve borg tutarlarmin
muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina
ddemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Istiraklerin sonraki donemlerde kar etmesi durumunda, Grup’un kardan aldig
pay1 bolinmiis konsolide finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakin karindan kendisine diisen payin boliinmiis konsolide
finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Grup’un istirakleri izerindeki oy hakki ve etkinlik oranlar1 asagida yer almaktadir.
Oy Hakki ve Etkinlik Oranlari (%)

istirak 30.09.2022 31.12.2021

Kocaer Metal San. ve Tic.A.S.(*) - 20

(*) Kocaer Metal San.ve Tic.A.$. 20.05.2022 tarihi itibari ile tasfiye siirecine girmistir. Bu husus 26 May1s 2022 Say1 10585
Sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur. Kocaer Metal, tasviye siirecine girmesi ve konsolide finansal
tablolara dnemli bir etkisinin bulunmamasi sebebiyle 30.09.2022 itibariyle konsolidasyondan ¢ikartilmustir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigii gdstergesi
olup olmadig1 konusunda g6zden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden satis
masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerden yiiksek olanini ifade eder. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin kayitli degeri geri kazamilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikliigii kayitlara alinir.
Deger diisiikliikleri kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Deger diisiikliikleri, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarda énceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger

distikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda tekrar degerlendirilir.
Deger dusiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger
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diislikliigii kaybmin iptali nedeniyle s6z konusu yatirimlarin kayitli degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger
distikligii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayithh degeri asmayacak sekilde
muhasebelestirilir.

2.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi kosullarda
degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir.

Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zarariin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde bolinmiis konsolide finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 boliinmiis konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin tahmininin
miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grubun béliinmiis konsolide finansal tablolari onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Gerektigi durumlarda cari dénem boliinmiis konsolide finansal tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan
onceki donem boliinmiis konsolide finansal tablolarina da uygulanir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grubun boliinmiis konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Grup, 30 Eyliil 2022 tarihli bolinmiis konsolide finansal durum tablosunu, 31
Aralik 2021 tarihli boliinmiis konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak 2022 —30 Eyliil 2022 hesap donemine ait boliinmiis
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarini, nakit akis ve 6zkaynaklar degigim tablolarini ise 1 Ocak 2021 — 30
Eyliil 2021 hesap donemine ait bolinmils konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, nakit akis ve dzkaynaklar
degisim tablolari ile kargilikli olarak diizenlemistir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmast veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
boliinmils konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z

konusu politika hep kullanimdaymis gibi bolinmils konsolide finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda
degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir.

Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde boliinmiis konsolide finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 boliinmiis konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin
miimkiin olmadig haller disinda agiklanir. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin olmasi
veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net
degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Boliinmiis konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagidaki gibidir:
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2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat Grup, agirlikli olarak demir celik iiriinlerini iireterek ve satarak hasilat elde etmektedir.
Hasilat, tirlinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir.

Grup, sicak haddeleme yontemi ile profil ve ¢ubuk iirlinlerinin tiretimi gerceklestirilmekte, servis merkezi ile de islenmis iiriin
hizmeti verebilmektedir. Uretilen iiriin gruplari ile enerji, yenilenebilir enerji, yap1, konstriiksiyon, makine imalat, ulastm, maden
ve tiinel gibi bircok sektdre hizmet vermekle birlikte yart mamul ya da nihai mamul olarak sicak haddelenmis celik profil
kullanan tiim sektorlere hizmet vermektedir.

Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat” standardina uygun olarak asagida
yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamigtir.

* Miisteriler ile yapilan sozlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yilikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmas: durumunda, misteriyle yapilan bir sozlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

(b) Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

(c) Grup, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarin1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sézlesme 6zl itibariyla ticari niteliktedir.

(e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir. Grup’un tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif
etmesi nedeniyle, sozlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iretim giderlerinin
bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir.
Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir
degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda kar
veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarim
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile smirlidir.
Stok deger disiikliigiine iliskin bilgiler Not.13’de yer almaktadir.

2.08.03 Maddi Duran Varhklar

Arazi ve arsalar ile binalar, yeriistii diizenleri, Makine ve ekipmanlar Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Elit
Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan 08 Nisan 2022 tarihi itibariyla yapilan degerleme g¢alismasinda tespit edilen gergege
uygun degerlerinden miiteakip donem amortismanlar1 diisiilmek suretiyle bolinmiis konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilmistir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeralti, yeriistii diizenleri ve Makine ve ekipmanlar digindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde
edilen diger biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis amortismanlar1 ve varsa
deger diisiikligiintin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile boliinmiis konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeralt:1 yeriistii diizenleri ve Makine ve ekipmanlariin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
0z kaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmas: durumunda 6ncelikle s6z konusu deger diisiikliigii
nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve arsalar ile bina ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalig, soz konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve
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amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger diisiikliigiiniin
tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise,
karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akislari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden
degerleme fonu ge¢mis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir (Y1l)

- Arsa ve Araziler Sinirsiz
- Binalar 3-10
- Tesis Makine Cihzlar 4-50
- Tasitlar 10-25
- Déseme ve Demirbaglar 2-50
- Ozel Maliyetler 10-20

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmast sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerinden birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalici deger kayiplar1 diisiilmiis olarak
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 3-10 w1l bir siire i¢in tahmini
faydal omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Arastirma ve gelistirme giderleri (AR-GE);

Grup, 2015 yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onay: ile sektoriinde ilk Ar-Ge Merkezini kurarak katma degerli iiretim
faaliyetlerine baglamistir.

Aragtirma giderleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler.

Geligtirme giderleri (ya da Sirket igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi yaratilan maddi olmayan
duran varhklar yalnizca agagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

«  Duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik anlamda mimkiin
olmasi,

»  Duran varhg: tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

»  Duran varhgm kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

»  Varhgin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmast,

»  Duran varligin gelisimini tamamlamak, séz konusu varhg: kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik, finansal ve baska
kaynaklarin olmasi, ve
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»  Varhgin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢ilebilir olmasi.

Yukarida belirtilen sartlari saglamadig: degerlendirilen gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dsnemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, iiriiniin
ticari tretiminin baslamasi ile projenin 6mriine gore ortalama 5 yil iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa
edilmektedir. Devam eden gelistirme harcamalarinin gerceklestigi donem boyunca her raporlama déneminde deger diisiikligi
testi yapilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan elde edilecek kar ya da zarar (satigtan elde edilecek net nakit ile varligin
taginan degeri arasindaki fark), varhigin elden ¢ikarildig: yilda kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklar, bilgisayar yazilimlari ve aktiflestirilen gelistirme giderlerini igermektedir.
2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmast durumunda deger diisiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiinlin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanmimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.08.06 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya tretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmekte ve aktiflestirilmektedirler. Bu tiir bor¢lanma maliyetleri giivenilir bir bicimde 6l¢iilebilmeleri
ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.08.07 Finansal Araclar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iligkin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmistir.

i.) Finansal varlik ve yilikiimliiliklerin siniflanmasi TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin simiflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS
39'daki mevcut hiikiimleri biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grubun finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalari {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir. Grubun TFRS 9’a gore finansal varliklarinin siniflandirilmast ve 6l¢limii asagidaki gibi detayli agiklanmgtir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigr is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin
finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sdzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde

siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lg¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast ve,

- Finansal varliga iligskin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borg¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak
siniflanmamast durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:
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- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu
tercihin sec¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilmeyen tiim finansal
varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal
varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang
veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli iizerinden dlgiilen ve onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Ol¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gegerlidir.

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri lizerinden
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
varliklar ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden &lciiliir. {tfa edilmis maliyetleri varsa deger
diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplari ve deger diigiikliikleri kar veya zararda

itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
varliklar kaynakla kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha nceden
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen | diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
bor¢lanma araglari zararda yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
Ozkaynak araglari zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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ii) Finansal varliklarda deger disikligi;

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis Zarar” modelinin
yerini almustir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklart ve
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bor¢lanma araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarma yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlari TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar, ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadur.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihiklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir: itfa edilmis maliyetiyle dlgiilen finansal
varliklar;

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen Omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tim temerriit durumlarindan
kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir ve 11k muhasebelestirmeden sonra kredi riski artmayan banka bakiyeler;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi muhtemel temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir. Grup ticari alacaklarina iliskin deger disiikligiinin
hesaplanmasinda 6miir boyu BKZ’leri se¢mistir. Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli
6lgiide artmis olup olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, grubu, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grubun ge¢mis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren
nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlig1 agsagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

- Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin borglunun kredi yiikiimliiligiinii tam olarak
yerine getirmemesi veya

- Finansal aracin vadesinin 360 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amacryla diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren
bir tanimiyla uyumlu olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’lerinin blgiilecegi azami siire, Grubun kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir. BKZ’lerin Olgiimii BKZ’ler
finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle
tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tizerinden 6lgiilen kredi zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit
girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislar arasindaki farktir).

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari icin Grup, beklenen kredi zararlarmi karsilamak igin
basitlestirilmis yaklagimi uygular (TFRS 9, tiim ticari alacaklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi zarar karsiliginin kullanilmasini
gerektirir). Beklenen kredi zararlari, gegmis yillardaki ger¢eklesmis kredi zarar1 deneyimlerine dayanarak hesaplanmistir.

Kredi deger diisiikliigline ugramis finansal varliklar;

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD fark: diger kapsaml gelire
yansitilan bor¢lanma varliklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigint degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini
nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger
distikligiine ugramigtir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu;

itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar1, varliklarin briit defter degerinden diisiiliir. Gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bor¢lanma araglari igin olusan zarar karsiligi, finansal varligin
finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire yansitilir.

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarina iliskin BKZ’lerinin hesaplanmas: ile ilgili daha
ayrintili bilgi vermektedir. Grup’u, kullandigr modeli ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini
tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele almaktadir. BKZ’leri son ii¢ yilda ger¢eklesen kredi zararlari tecriibesine gore
hesaplamigtir. Grup, BKZ oran hesaplamalarini satis yaptigi miisterileri i¢in ayri ayr1 gergeklestirmistir. Her bir risk, kredi riski
derecesi Ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler igin, cografi bolge ve sektdr gibi ortak kredi riskine gore
siniflandirilmigtir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup Yonetimi finansal varliklarda deger diisiikliigli degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iligskin temerriit riski, beklenen
kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama donemi itibariyle bu varsayim ve yargilarda bulunurken,
Grubun gegmis tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa kosullarimi ve piyasaya iligkin gelecek beklentilerini gbz oniinde
bulundurmaktadir.

2.08.08 Kur Degisiminin Etkileri

Grup boliinmiis konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Grubun finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grubun gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Grubun boliinmiis konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gergege uygun degeriyle
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’ na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklart donemde, kar veya zarar olarak
muhasebelestirilirler.

2.08.09 Pay Basina Kar /Zarar

Pay Basina Kazang/(Kayip), net karin ilgili donem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz  pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis pay olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina
kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.10 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade
eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco
tarihinden sonra ortaya ¢ikmast durumunda, Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.11 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grubun , gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiginiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda igeren kaynaklarin gruptan ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikimliliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl
yikiimliiliikkler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin gruptan ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla
stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliilikk olarak Grup tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilik, giivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutart hakkinda giivenilir
tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiligii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti grubun tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarmn geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde
hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.12 iliskili Taraflar
Bu bolinmiis konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iyeleri,

aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.
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2.08.13 Devlet Tegvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir.

2.08.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamimndan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup cari vergi yikiimliliigii bilango tarihi itibariyle
yasallagmis ya da 6nemli 6lciide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi ylikimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve
hem ticari hem de finansal kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliligi veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grubun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmast
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhgmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligmm kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grubun bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
ya da Grubun cari vergi varlik ve yiikiimlilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yikiimliilik ve sarta bagli bor¢larmin gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Boliinmiis konsolide finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir.
Grup, dénem sonuglari lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin netlestirilmektedir. Ertelenmis
vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.08.15 Emetklilik ve Kidem Tazminati Karsiligt

Tiirkiye’de gecerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki boliinmiis konsolide finansal
tablolarda gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli boliinmiis konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak boliinmiis konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

2.08.16 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu igin dikkate alinan nakit ve
nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit akis tablosunda,
doneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi gosterir. Yatirrm
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grubun yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
Odemelerini gosterir.

2.08.17 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, Kabul
goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagli gayrimenkuliin herhangi bir kismin
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil degildir.
Yatirim amaglh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini
doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

Grup, yatirim amagl gayrimenkullerini en son Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Elit Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan yapilan degerleme sonucunda tespit edilen 08 Nisan 2022 tarihli makul degerleri tizerinden boliinmiis konsolide
finansal tablolara yansitmustir.

Grubun Yatirim Amagh Gayrimenkullerine iliskin bilgiler Not:17’de agiklanmustir.
2.08.18 Kiralama Islemleri
Kiraci olarak Grup

1 Ocak 2019 dncesinde anlagsmaya varilan sdzlesmeler icin Grup, bir anlasmanin kiralama islemi olup olmadigini veya kiralama
islemi igerip icermedigini, ilgili anlasmanin 6ziine dayandirip;

(a) Anlagmanin ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin kullanimina bagl olup olmadigina ve
(b) Anlagmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir degerlendirme yaparak belirlemistir.

Grup daha énce TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanimn Kiralama Islemi igerip Icermediginin
Belirlenmesi” uygulanarak kiralama olarak tanimlanmis s6zlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar” standardini uygulamistir. Daha
once TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi”
uygulanarak kiralama islemi icermeyen olarak tanimlanan sézlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar” standardi uygulanmamistir. Bu
nedenle gegmis yillara ait boliinmiis konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamus, s6z konusu boliinmiis
konsolide finansal tablolar TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmammn Kiralama Islemi Icerip
Igermediginin Belirlenmesi”ne uygun olarak sunulmustur. Kiract olarak Grup, daha 6nce kiraya konu olan varligin sahipligine
iligkin risk ve getirilerin gruba ait oldugu kiralama islemlerini finansal kiralama olarak siniflandirmistir. Bunun disinda kalan
kiralama islemleri ise operasyonel kiralama olarak siniflandirilmistir. TFRS 16 “Kiralamalar” standardina gegis tarihi olan 1
Ocak 2019 itibariyla Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgmiistiir.
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Kira 6demeleri, faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak, belirlenememesi
durumunda, grubun alternatif borglanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilmistir.

Grup kullanim hakki varliklarini, Onceden Odenmis veya tahakkuk etmis kiralama Odemeleri diizeltilerek, kiralama
yiikiimliiliigiine esit olarak dlgmiistiir. Grup, asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmayi tercih etmistir:

- Grup, makul dl¢iide benzer 6zelliklere sahip kiralamalarda olusan bir portfoye tek bir iskonto orant uygulamustir.

- Grup, deger disiikligiinii gozden gegirmenin alternatifi olarak, kiralamalarin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigina
iliskin degerlendirmesini, ilk uygulama tarihinden hemen 6nce TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’i
uygulayarak yapmustir.

- Kiralamay!r uzatma veya sonlandirma opsiyonlar1 iceren sozlesmeler i¢in Grup, kiralama siiresini belirlerken ge¢mis
tecriibelerini kullanmgtir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte boliinmiis konsolide finansal tablolarma bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikiimliiligii yansitir. Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

(a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutart,

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim kiralama tesviklerinin
disiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin kiralama hiikiim ve
kosullarinin  gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Grup tarafindan katlanilacak tahmini
maliyetler. Grup kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte ya da dayanak varhigi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iligkin ylikiimliilige katlanmaktadir.

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini: (a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlari
disiilmiis ve (b) kira yiikiimliiliigliniin yeniden dl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Grup, kullanim hakki varligimi amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan amortisman hiikiimlerini
uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini gruba devretmesi durumunda veya kullanim
hakki varligr maliyetinin grubun bir satin alma opsiyonunu kullanacagini géstermesi durumunda, Grup kullanim hakk: varligini
kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin faydali émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanmn fiilen basladig: tarihten baglamak iizere s6z konusu varligin faydali dmrii veya
kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakk: varligimin deger diisiikligiine ugramis olup olmadigint belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diistikligii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden dlger. Kira ddemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grubun alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢imiine déhil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi
boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, (b) Bir endeks ya da orana bagl
olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Grubun satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(d) Kiralama siiresinin Grubun kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin
sonlandirtlmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiliigiinii agsagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmig olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibartyla
sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliliigiiniin kalan bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grubun alternatif borglanma faiz oranini kullanur.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliiliiglinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde
yeniden Olger. Grup, kira yiikiimliiliigliniin yeniden oOl¢lim tutarini, kullanim hakki varhiginda diizeltme olarak boliinmiis
konsolide finansal tablolarina yansitir.
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Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde, kira yiikiimliiligiini, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden 6lger:

(a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis kiralama siiresine dayali olarak
belirler.

(b) Dayanak varligin satin alinmasma yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira
6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oranmm kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grubun yeniden degerlendirmenin
yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Grubun, agagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yiikiimliiliigiini, revize edilmis kira 6demelerini indirgeyerek
yeniden 0lger:

(a) Bir kalinti deger taahhiidii kapsaminda Odenmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira
6demelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

(b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisimin sonucu olarak
bu 6demelerde bir degisiklik olmasi.Grup, kira yiikiimliiliigiinii s6z konusu revize edilmis kira ddemelerini yansitmak igin
yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden dlger.

Grup, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagl 6demelere gore belirler.
Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto oran1 kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayri bir kiralama olarak
muhasebelestirir:

(a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanin kapsamini
genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek bagina fiyat1 ve ilgili s6zlesmenin kosullarini yansitmak i¢in s6z konusu tek basina
fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmast.

Grubun kullanim hakki veren varliklar1 Not:14’de agiklanmugtir.
Kiraya Veren Olarak Grup

Grup.kiralamalarin her birini operasyonel kiralama ya da finansal kiralama olarak simiflandirir. Bir kiralama, dayanak varligin
miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin 6nemli 6l¢iide devredilmesi halinde finansal kiralama olarak siniflandirilir.
Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilerin 6nemli Ol¢lide devredilmemesi halinde,
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Grup, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi
tasiyan veya tasimayan bilesen igeren bir sdzlesme igin, sézlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

2.09 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Bolinmils konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yo6netiminin, raporlanan varlik ve yikiimlilik tutarlarimi
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Bolinmils konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati yikiimliligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve caligan ayrilma
oranlart) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Grup, ekli konsolide finansal tablolarda Maddi Duran Varliklar ve Yatirim Amagli Gayrimenkuller i¢in yeniden
degerleme modelini kullanmay1 tercih etmistir. Maddi Duran Varliklar ve Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege
uygun degerleri SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan belirlenmistir. (Not:17,18)
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c) Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin
her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not.2.08.03-
2.08.04)

d) Grup yonetimi Not:22’de yer alan dava tutarlar ile ilgili olarak hukuk miisavirleri ve uzman gortisleri dogrultusunda
en iyi tahminlerine dayanarak dava kargilig1 ayirmaktadir.

e) Ticari alacaklara iliskin deger diisiikliigiiniin tespitinde borglularin kredibiliteleri, gegmis 6deme performanslart ve
yeniden yapilandirma sdz konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullar1 dikkate alinmistir. TFRS 9’un
uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini
almustir. (Not.10)

f)  Grup, ertelenmis vergi hesabin1t TFRS’ye uygun olarak yapmig ve boliinmiis konsolide finansal tablolara yansitmgtir.
(Not.35)

g) Stok deger diisiikliigii hesaplanirken satis fiyati lgiilemeyen stoklar i¢in mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki
durumlari teknik personelin goriisleri almarak degerlendirilir. Ongoriilen net gerceklesebilir degerin maliyet bedelinin
altinda kaldigi durumlarda stok deger diistikliigi karsiligr ayrilir. (Not.13)

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirihir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in/Grup’un mali durumu ve performans {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal raporlamaya olan
etkilerini gidermek adma gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7,
TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamstir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan
etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda
gegici ek kolayliklar saglar.

S6z konusu degisikligin /Grup’un finansal durumu veya performans: lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiirtirliikk tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin gegici
muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara tanman kira
imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla
degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Eylil 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira
6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.
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Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik /Grup’un i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirlige
girmemis ve Grup’un tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup’un aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar veya Katkilar
— Degisiklik
KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS

10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Sl¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel
bilanco degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya
da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin
Olglim ve sunumu ig¢in 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat1 uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilagtirmali
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarimni
gidermek amaciyla igletmeler “siniflandirmanin ortiistiiriilmesi’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir. Sirket’in/Grup’un finansal
durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢gin muhasebelestirme ve l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel
bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi déonem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021°’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa
vade siniflandirilmasma iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin gerekliliklerini
6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan
giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda
alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha
erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri
uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir
maddi duran varligr kullanim amacina uygun hale getirirken, iretilen iirlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en
erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Tk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik ac¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. TMS
37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sdzlesmenin
ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadignin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin
belirlenmesi igin yapilmustir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliikklerini
yerine getirmedigi sdzlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in/Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tamim getiren degisiklikler yaymnlamistir. TMS 8 i¢in
yaymnlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarn diizeltilmesi
arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini lizerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir
degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Grup’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarma 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina
yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanimmm
bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "Onemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan
biiyiikk Olciide anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir. Genel anlamda, Grup’un finansal tablolar1 iizerinde
6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler yaymlamistir.
TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.
Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin,
finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik
getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da
sonrasinda ger¢eklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliiligii muhasebelestirilir.
Sirket’in/Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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3 ISLETME BIiRLESMELERIi
Grup tarafindan kontrol edilmeyen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler:

TFRS 3 kapsaminda bir isletme tiim igletme birlesmelerini satin alma yontemini kullanarak muhasebelestirilmektedir. Satin alma
bedeli ile iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul degeri arasindaki satin alma
bedeli lehine fark serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma bedelinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve
sarta bagh yiikiimliiliiklerinin makul degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir tablosu ile iliskilendirilir. Isletme
birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger disiikliigiini
isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit ¢alismasina tabi tutulur. iktisap edilen tamimlanabilir varlik,
yikiimliiliik ve sarta baglh yiikiimliiliikklerin makul degerleri igerisindeki iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini
asmas1 durumunda ise fark gelir olarak kaydedilir.

Grup’un kontroliinde olan bagli ortakliklarin hisselerinin bir boliimiiniin satis1 veya satin alimmasi islemlerine (kontroliin
eldegistirmedigi islemler) iligskin olusan kar veya zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. UMS 27 (Revize) standard1 1 Temmuz
2009 tarihinde baslayan mali donemlerden itibaren Grup’un kontrol etkisi iizerinde bir degisiklik yaratmayan sahiplik
oranlarindaki artig ya da azaliglarin 6zkaynakta muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

Grup’un donemler itibariyle TFRS 3 kapsaminda satin alma iglemi bulunmamaktadir.
Aym Hakim Ortak Yonetimindeki isletme Birlesmeleri :

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeleri ““TFRS 3 (Revize) Isletme Birlesmeleri”’
standard1 kapsaminda degerlendirilmemektedir.UFRS’de bu islem ile ilgili spesifik bir muhasebe politikas1 bulunmamaktadir.
Bundan dolay1 grup ‘“ TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminleri ve Hatalar Standard1’” kapsaminda paragraf 10 ile 12’nin
tanimlamalar1 ger¢evesinde, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ortak
kontrol altindaki iglemlere iliskin muhasebe uygulanmasina yonelik ilke karar kullanmustir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif
serefiye hesaplanmamaktadir. Istirak tutari ile satm alman sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu
olusan fark dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yillar karlar1”
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Cari Donem
Bulunmamaktadir.
Onceki Dénem

KCR Otomotiv San. ve Tic.A.S.’i 25.06.2021 tarihinde Yagiz Nakliyat San. ve Tic.A.S. ile T.T.K.’nin 136. ve 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19. ve 20. Maddeleri uyarinca devir yoluyla 30 Haziran 2021 tarih ve 10360 sayil1 Ticaret
Sicil Gazetesinde tescil ettirerek birlegmistir.

Grup yonetimi, 2018 yilinda % 90,86 oraninda satin aldig: Yagiz Nakliyat San. ve Tic. A.S.’ni, 2016 yilinda % 89,25 oraninda
satin aldigi KCR Otomotiv San.ve Tic. A.S.’ni ve 2015 yilinda % 89,9 oraninda satin aldig1 Kocaer Steel UK Limited (Eski
Unvani:My Metal LTD’ni), ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmistir. S6z konusu birlesmeler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamustir. Istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay:
nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan Ozkaynaklar igerisinde “ortak kontrol altindaki isletme
birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yillar karlar1” kalemi altinda muhasebelestirilmistir. Birlesmeye konu edilen sirketler,
birlesme tarihleri itibariyle konsalidasyon kapsamina alinmis ve kargilagtirmali bilgilerde uygunluk saglanmasi agisindan, 6nceki
tarihli finansallar iizerinde gerekli diizenlemeler yapilmistir.

4 DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun dénem sonlart itibariyle boliimlere gore raporlamasi asagida agiklanmistir.

30.09.2022
Demir Celik Nakliyat  Eleminasyon/Diizeltme Toplam

Hasilat 7.441.003.526 38.349.543 (731.994.905) 6.747.358.164
Satiglarin Maliyeti (-) (5.871.654.162) (37.988.851) 727.756.127  (5.181.886.886)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 1.569.349.364 360.692 (4.238.778) 1.565.471.278
BRUT KAR / (ZARAR) 1.569.349.364 360.692 (4.238.778) 1.565.471.278
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (403.243.390) - 1.204.387 (402.039.003)
Genel Yonetim Giderleri (-) (53.367.638) (535.276) 68.135 (53.834.779)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.695.957) - - (1.695.957)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 311.457.913 628.543 (257.193) 311.829.263
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (179.153.079) (300.026) 189.058 (179.264.047)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 1.243.347.213 153.933 (3.034.391) 1.240.466.755
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50.474.292 - - 50.474.292
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (238.300) - - (238.300)
FINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KAR/(ZARARI) 1.293.583.205 153.933 (3.034.391) 1.290.702.747
Finansman Gelirleri 165.083.796 301 - 165.084.097
Finansman Giderleri (-) (886.831.060) (6.487) - (886.837.547)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 571.835.941 147.747 (3.034.391) 568.949.297
30.09.2021

Demir Celik Nakliyat Eleminasyon/Diizeltme Toplam
Hasilat 2.662.184.848 17.294.583 (186.676.821) 2.492.802.610
Satiglarin Maliyeti (-) (2.250.941.970)  (16.148.617) 184.569.542 (2.082.521.045)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 411.242.878 1.145.966 (2.107.279) 410.281.565
BRUT KAR / (ZARAR) 411.242.878 1.145.966 (2.107.279) 410.281.565
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (147.746.550) - 2.689.178 (145.057.372)
Genel Yonetim Giderleri (-) (22.421.553) (529.007) 17.077 (22.933.483)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.069.016) - - (1.069.016)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 219.232.034 831.537 (17.077) 220.046.494
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (73.887.559) (118.464) - (74.006.023)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 385.350.234 1.330.032 581.899 387.262.165
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.889.528 4.609.794 - 6.499.322
FINANSMAN GELIRi / (GIDERi) ONCESI
FAALIYET KAR/(ZARARI) 387.239.762 5.939.826 581.899 393.761.487
Finansman Gelirleri 94.921.183 46.848 (42.215) 94.925.816
Finansman Giderleri (-) (391.907.627) (153.760) 42.215 (392.019.172)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI / (ZARARI) 90.253.318 5.832.914 581.899 96.668.131
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Grubun dénem sonlart itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Kasa 184.876 45.543
Banka 687.095.917 310.385.565
-Vadesiz Mevduat 445.854.277 228.057.462
-Vadeli Mevduat 241.241.640 82.328.103

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 47.700.000 -
Diger Hazir Degerler 70.000 4.324
Toplam 735.050.793 310.435.432
Grubun dénem sonlar itibariyle kasa hesabi yabanci para ve Tiirk Liras1 dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2022 31.12.2021 31.12.2021

Yabanci para Yabanci para

Kasa tutari TL karsihgi tutari TL karsihgi
TL 39.884 39.884 - 26.520
usbD 4.466 82.635 916 12.209
EUR 3.478 62.329 450,00 6.789
GBP 1 28 1,40 25
Toplam 184.876 45.543
Grubun dénem sonlar1 itibariyle banka hesabi yabanci para ve Tiirk Liras1 dagilimi agagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2022 31.12.2021 31.12.2021

Yabanci para Yabanci para

Banka tutar: TL Kkarsihg tutari TL karsihg
TL - 65.516.277 - 92.574.212
usbD 30.642.105 567.369.245 11.304.694 150.680.271
EUR 1.467.021 26.611.025 4.449.686 67.131.082
GBP 1.380.003 27.599.370 - -
Toplam 687.095.917 310.385.565
Grubun dénem sonlar itibariyle vadeli mevduatlarinin vadesi , yabanci para ve Tiirk Liras1 dagilimi agagidaki gibidir:

30.09.2022 30.09.2022 31.12.2021 31.12.2021
Banka Tutar Faiz Oram % Tutar Faiz Oram %
TL 241.241.640 12,50 — 17,00 82.328.103 15,21 - 17,39
Toplam 241.241.640 82.328.103 -
Vade Dagilim 30.09.2022 31.12.2021
1-30 giin 185.336.860 82.316.799
30-90 giin 55.904.780 11.304
Toplam 241.241.640 82.328.103

Grubun donem sonlari itibariyle bloke mevduat: bulunmamaktadir.

Grubun donem sonlar itibariyle tarihleri itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler; hazir degerler

toplamindan blokeli hesaplar ve miisteri bakiyeleri diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit Akim Mutabakat Tablosu 30.09.2022 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 735.050.793 310.435.432
Blokeli hesaplar (-) - -
Vadeli Mevduat Faiz Geliri(-) (33.423) (2.331.794)
Toplam 735.017.370 308.103.638
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7 FINANSAL YATIRIMLAR

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar: bulunmamaktadir.

8 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR VE UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA

VADELI KISIMLARI

Grubun dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 agsagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Banka Kredileri 488.394.710 572.945.505
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 137.086.198 135.083.901
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.400.708 790.610
Diger 296.000 113.976

Toplam 627.177.616 708.933.992

Grubun donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 731.370.014 669.143.779

Toplam 731.370.014 669.143.779

Grubun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Banka Kredileri 221.628.959 272.803.084
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 62.440.718 86.929.893
Kiralama Islemlerinden Borglar 89.022.904 21.382.852

Toplam 373.092.581 381.115.829

Grubun Finansal Borglarina iliskin vadeler asagidaki gibidir:

Krediler 30.09.2022 31.12.2021

0-3 ay 318.170.149 508.028.984

4-12 ay 901.890.575 734.174.276
13-36 ay 186.480.885 233.555.160
36-60 ay 35.148.074 39.247.924

Toplam 1.441.689.683 1.515.006.344

Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar 30.09.2022 31.12.2021

0-3 ay 46.062.942 35.181.327
4-12 ay 91.023.256 99.902.574
13-36 ay 62.440.718 86.929.893

Toplam 199.526.916 222.013.794

Kiralama islemlerinden Borglar 30.09.2022 31.12.2021
0-3ay 476.933 183.821

4-12 ay 923.775 606.789
1 Y1l Uzeri 89.022.904 21.382.852

Toplam 90.423.612 22.173.462
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Grubun Kredilerine iliskin déviz dagilimi ve etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2022
Etkin Faiz
Para Birimi Déviz Tutari TL Tutar1 Oram %
TL 445.117.372 445.117.372 6,25%-20%
EUR 9.362.321 170.389.557 2,70% - 5,50%
UsbD 44.466.480 826.182.754 3%-6,75%
Toplam 1.441.689.683
31.12.2021
Etkin Faiz
Para Birimi Déviz Tutari TL Tutar1 Oram %
TL 84.395.528 84.395.528 8%-22%
EUR 23.301.482 352.176.268 3%-6%
UsSD 80.763.465 1.078.434.548 1%-8%
Toplam 1.515.006.344
Grubun Finansal Kiralamalara iliskin déviz dagilimi ve etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:
30.09.2022
Etkin Faiz
Para Birimi Déviz Tutari TL Tutari Oram %
TL 259.623 259.623 15%
EUR 4.441.925 80.840.815 1%-5%
USD 6.373.903 118.426.478 1%-%4
Toplam 199.526.916
31.12.2021
Etkin Faiz
Para Birimi Doviz Tutari TL Tutari Oram %
TL 360.212 360.212 15%
EUR 5.918.811 89.456.318 1%-6%
USD 9.900.192 132.197.264 6%-8%
Toplam 222.013.794
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Grubun donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 799.004.276 521.056.596
Alcilar 780.338.020 498.459.540
Alacak Senetleri 18.666.256 22.409.838
Diger Ticari Alacaklar - 187.218
Stipheli Ticari Alacaklar 25.851.246 21.913.658
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (<) (25.851.246) (21.913.658)
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 2.541.650 631.006
Toplam 801.545.926 521.687.602
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Siipheli ticari alacaklar karsiligindaki hareketler:

01.01.2022 01.01.2021

30.09.2022 30.09.2021
Donem bas1 bakiyesi 21.913.658 13.278.792
Donem gideri (Bkz. Not.31) 4.834.088 8.289.966
Konusu Kalmayan Karsilik (302.059) (47.425)
Kur Farki (594.441) 445.966
Dénem sonu bakiyesi 25.851.246 21.967.299

Grup’un tretimi ve satiglar1 agirlikli olarak siparis bazinda yapilmaktadir. Yurti¢i ve Yurtdis: satiglarinin 6nemli bir kismu alacak
sigortas1 kapsaminda ve yurtdisi satislar teyitli akreditif kapsaminda yapilmaktadir. Bunun sonucu olarak Grup’un satislardan

riski en aza indirilerek, nakit akisinda kayiplara ve alacaklarin 6niine gecilmektedir.
Grubun dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Grubun dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmgtir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 417.162.458 437.121.068
Saticilar 417.162.458 437.033.863

_ Diger Ticari Bor¢lar - 87.205

[ligkili Taraflara Ticari Borglar (Not.37) 1.044.313 648.716

Toplam 418.206.771 437.769.784

Grubun dénem sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.

11 DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Grubun donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 145.078.212 55.236.021
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.866.502 795.791
Vergi Dairesinden Alacaklar 136.727.709 49.986.730
Personelden Alacaklar 258.011 882.050
Diger Alacaklar 4.225.990 3.571.450

[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Bkz Not.37)(*) 19.394.206 436.868.416

Toplam 164.472.418 492.104.437

(*)31.12.2021 tarihi itibari ile iliskili Taraflardan Diger Alacaklarin 377.213.418 TL’lik kisrm Grup’un bagh ortakliklar1 olan ve
ana faaliyetleri ev tekstili olan Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. ve Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2021 tarih
ve 35-36 numarali yonetim kurulu kararlari ile KCR Tekstil A.S.’ne satilmasindan kaynaklanan alacaklardan ve Grup’un
aktifinde yer alan Chakra marka hakkinin 31.12.2021 tarih ve 37 numarali yonetim kurulu karari ile KCR Tekstil A.S.’ne

satilmasindan kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Grubun dénem sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklart agsagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.652 260.544

Verilen Depozito ve Teminatlar 16.652 260.544
Toplam 16.652 260.544
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Grubun dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 89.579.883 34.672.413
Hesaplanan KDV 44.686.943 16.527.049
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 74.869 37.881
Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 44.708.422 18.054.102
Diger Borglar 109.649 53.381
iligkili Taraflara Diger Borglar (Bkz Not.37) 3.893.552 12.759.815
Toplam 93.473.435 47.432.228
Grubun donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

12 TUREV ARACLAR

Grubun donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Tiirev Araglar asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Tiirev Finansal Araglara iliskin Varliklar 209.341.764 139.664.247
Toplam 209.341.764 139.664.247
Grubun dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Tiirev Araglar agagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Tiirev Finansal Araglara iliskin Varliklar 95.498.316 96.456.779
Toplam 95.498.316 96.456.779

Grup, yapmis oldugu sozlesmeler kapsaminda ileriki tarihlerde gerceklestirecek oldugu yabanci para satis tutarlarindan
kaynaklanan kur risklerine karsi ayni para biriminde borglanarak bilango iizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para borglanmalarin
geri 0demeleri, birbirine yakin tarihlerde gerceklestirilen ve riskten korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem
olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislariyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, kaydedilmemis kesin taahhiit ger¢ege uygun deger riski kur riski
bileseninden korunma ve gergeklesme olasiligi yiiksek tahmini islem kur riski bilesenine yonelik nakit akig riskinden korunma
amactyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten korunan kalem ile riskten korunma araci iizerinde olusmus ve
heniiz realize edilmemis doviz kuru dalgalanmalarini netleyerek ve riskten korunma araci olarak tanimlanan banka kredilerinin
heniiz gergeklesmemis kur dalgalanmalarmi diger kapsamli gelir tablosu altinda takip ederek, daha saglikli gelir tablosu

sunumunu amaglamaktadir.
13 STOKLAR

Grubun dénem sonlari itibariyle Stoklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Ilk Madde ve Malzeme 241.230.825 99.729.677
Mamuller 733.471.418 413.140.146
Ticari Mallar 415.300.224 111.631.915
Diger Stoklar 9.529.001 1.485.361
Stok Deger Diusiikliigii Karsiligi (-) - (278.739)
Toplam 1.399.531.468 625.708.360
Stok Deger Diisiikliigii karsiligindaki hareketler:

01.01.2022 01.01.2021

30.09.2022 31.12.2021
Donem bagi bakiyesi 278.739 -
Donem gideri - 278.739
Karsilik Iptali (278.739) -
Doénem sonu bakiyesi - 278.739
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14 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grubun dénem sonu itibariyle Kullanim Hakki Varliklari asagida agiklanmustir.

30.09.2022
01.01.2022 Yeni Sozlesmeden Kira Artisindan Yabanci Para 30.09.2022
Maliyet Acihs Kaynakh Giris Kaynakh Giris Cevrim Farki Kapanis
Tasitlar 3.317.556 - 1.261.388 - 4.578.944
Binalar 25.141.679 - 73.678.457 - 98.820.136
Toplam 28.459.235 - 74.939.845 - 103.399.080
01.01.2022 30.09.2022
Birikmis Amortisman(-) Acihig Dénem Amortismam  itfa/iptal/Cikis Kapamys
Tasitlar (1.605.942) (743.251) - (2.349.193)
Binalar (5.399.488) (6.230.150) - (11.629.638)
Toplam (7.005.430) (6.973.401) - (13.978.831)
Net Defter Degeri 21.453.805 89.420.249
30.06.2021
Yeni Kira Yabana
01.01.2021 Sozlesmeden  Artisindan/Azalisindan Para 30.09.2021
Kaynakh Cevrim
Maliyet Acilig Giris Kaynakh Giris/Cikis Farki Kapanis
Arazi - 16.390.840 - - 16.390.840
Tasitlar 3.303.471 - 520.491 - 3.823.961
Binalar 1.365.371 - (231.485) - 1.133.887
Toplam 4.668.842 16.390.840 289.006 - 21.348.688
01.01.2022 Dénem Amortismani itfa/iptal/ 30.09.2022
Birikmis Amortisman (-) Acihis Cikis Kapanis
Arazi - (2.458.620) - (2.458.620)
Tagitlar (1.035.404) (425.263) - (1.460.666)
Binalar (417.464) (177.733) - (595.197)
Toplam (1.452.868) (3.061.616) - (4.514.483)
Net Defter Degeri 3.215.974 16.834.205
15 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Grubun dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 95.806.669 35.843.922
Gelecek Aylara Ait Giderler 9.434.014 9.386.135
Verilen Siparis Avanslart 86.270.691 26.349.296
Personel Avanslart 90.459 73.993
Is Avanslari 11.505 34.498
Toplam 95.806.669 35.843.922

Grubun dénem sonlari itibariyle uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.
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Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 751.628.709 217.428.541
Alinan Avanslar 751.628.709 217.428.541
Toplam 751.628.709 217.428.541
(*) Alinan avanslar, yurt i¢i ve yurt dis1 miisterilerden alinan siparis avanslarindan olusmaktadir.
Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.
16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grubun dénem sonlar itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: agagidaki gibidir;
Hesap Adi Istirak Oram 30.09.2022 31.12.2021
Kocaer Metal San.A.S.(*) 20% - 128.963
Toplam - - 128.963
30.09.2022 31.12.2021
Doénen Varliklar - 666.505
Duran Varliklar - 25.914
Aktif Toplam - 692.419
Kisa Vadeli Borglar - 47.604
Uzun Vadeli Borglar - -
Ozkaynaklar - 644.815
Pasif Toplam - 692.419
Net Satiglar - -
Donem Kar/(Zarart) - 267
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Donem Basi - 128.910
Donem Karindan Kaynaklanan - 53
Kapams - 128.963

(*)Kocaer Metal Sanayi ve Ticaret A.S. 20.05.2022 tarihi itibari ile tasfiye siirecine girmistir. Bu husus 26 Mayis 2022 Say1
10585 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur. Buna istinaden 30.09.2022 tarihi itibari ile 6zkaynak

yontemiyle degerlenen yatirimlar kapsamindan ¢ikarilmigtir.
17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un dénem sonlart itibariyle Yatirim amacl Gayrimenkulleri asagida agiklanmustir.

Maliyet Bedeli 01.01.2022 ilave Cikiglar Deger Artisi 30.09.2022
Avrazi ve Arsalar 27.000.000 - - 9.450.000 36.450.000
Binalar 32.395.000 - - 12.890.000 45.285.000
Toplam 59.395.000 - - 22.340.000 81.735.000
01.01.2021 ilave Cikiglar Deger Artisi 30.09.2021

Avrazi ve Arsalar 18.085.000 - - - 18.085.000

Binalar 19.355.000 - - - 19.355.000

Toplam 37.440.000 - - - 37.440.000

Grubun yatirim amagli gayrimenkullerinin rayi¢ degeri en son 08 Nisan 2022 tarihi itibariyle tespit edilmis ve deger farklari
bolinmiis konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Sirketin yatirim amagli gayrimenkullerinin 08 Nisan 2022 tarihli gergege
uygun degerlerinin tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin degerlemesi
konusunda yetkilendirilmis olan Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan ekspertiz ¢aligmalari sonucu tespit edilen

degerler baz alinmistir. Gayrimenkullere iliskin bilgiler agsagidadir.
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2022 Eyliil
Kayith Net 2022 Eyliil Deger  Kiimiile Deger

30.09.2022 Defter Degeri Ekspertiz Degeri Artisi/Azalisi Artisi/Azalisi
Aliaga 393 No'lu Parsel 17.155.000 24.000.000 6.845.000 18.930.000
Ankara 15 Adet B.B. 9.465.000 11.985.000 2.520.000 10.132.482
Denizli Zeytinkéy Dubleks Mesken 2.835.000 3.430.000 595.000 2.955.792
Kusgpinar 2 Arsa + Villa 9.670.000 11.855.000 2.185.000 10.395.153
Denizli Cankurtaran Arsa 2.270.000 2.960.000 690.000 2.760.000
Istanbul Acarkent Villa 18.000.000 27.505.000 9.505.000 23.026.983
Toplam 59.395.000 81.735.000 22.340.000 68.200.410
31.12.2021 Kayith Net 2021 Ekspertiz 2021 Deger Kiimiile Deger

T Defter Degeri Degeri Artisi/Azalisi Artisi/Azalisi
Aliaga 393 No'lu Parsel 11.660.000 17.155.000 5.495.000,00 12.085.000
Ankara 15 Adet B.B. 6.450.000 9.465.000 3.015.000,00 7.612.482
Denizli Zeytinkdy Dubleks Mesken 2.000.000 2.835.000 835.000,00 2.360.792
Kuspinar 2 Arsa + Villa 6.435.000 9.670.000 3.235.000,00 8.210.153
Denizli Cankurtaran Arsa 1.355.000 2.270.000 915.000,00 2.070.000
Istanbul Acarkent Villa 9.540.000 18.000.000 8.460.000,00 13.521.983
Toplam 37.440.000 59.395.000 21.955.000 45.860.410
18 MADDIi DURAN VARLIKLAR
Grubun donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklari asagida agiklanmustir.
30.09.2022
Maliyet Bedeli 01.01.2022 flave Cikislar Transfer Deger Artisi 30.09.2022
Arazi ve Arsalar 486.360.000 - - - 178.705.000  665.065.000
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 1.692.446 1.035.364 - - - 2.727.810
Binalar 181.739.102 51.977.103 - - 20.871.815  254.588.020
Tesis, Makine ve Cihazlar 407.709.104 44.611.223 (635.726) - 65.438.903 517.123.504
Tagitlar 19.239.051 8.952.506 - - 2.809.296 31.000.853
Demirbaglar 26.106.201 8.627.730  (19.088) - 3.987.525 38.702.368
Diger Maddi Duran Varliklar - 129.450 - - - 129.450
Ozel Maliyetler 1.066.753 - - - - 1.066.753
Yapilmakta olan Yatirimlar 184.358.010 131.948.497 - 5.899.527 - 322.206.034
Toplam 1.308.270.667 247.281.873 (654.814) 5.899.527 271.812.539 1.832.609.792
Birikmis Amortisman 01.01.2022 Doénem Amortismam  Cikislar  Transfer Deger Artisi 30.09.2022
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri (1.086.123) (68.316) - - - (1.154.439)
Binalar (14.668.448) (4.026.567) - - - (18.695.015)
Tesis, Makine ve Cihazlar (138.407.125) (31.881.455) 635.726 - - (169.652.854)
Tasitlar (5.853.695) (2.947.692) 512 - - (8.800.875)
Demirbaglar (8.432.722) (2.731.740) 512 - - (11.163.950)
Diger Maddi Duran Varliklar - (21.269) - - - (21.269)
Ozel Maliyetler (526.566) (107.185) - - - (633.751)
Yapilmakta olan Yatirimlar - - - - - -
Toplam (168.974.679) (41.784.224)  636.750 - - (210.122.153)
Net defter degeri 1.139.295.988 1.622.487.639
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30.09.2021

Maliyet Bedeli 01.01.2021 flave  Cikislar B‘“esg‘;;‘ Transfer  30.09.2021
Avrazi ve Arsalar 309.463.000 - (488.000) - - 308.975.000
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 1.738.678 - (46.232) - - 1.692.446
Binalar 126.130.744 - (241172 - - 125.889.572
Tesis, Makine ve Cihazlar 299.145512  5.580.892  (178.299) - 3.611.666 308.159.771
Tagitlar 8.072.330 8.587.815  (374.249) 109.740 - 16.395.636
Demirbaglar 15.552.725  3.072.101  (248.826) - - 18.376.000
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - - -
Ozel Maliyetler 2.919.791 67.431 (1.920.469) - - 1.066.753
Yapilmakta olan Yatirimlar 17.908.492 51.449.944 - - - 69.358.436
Toplam 780.931.272 68.758.183 (3.497.247) 109.740 3.611.666 849.913.614

Birlesmden

Birikmis Amortisman 01.01.2021 Doénem Amortisman  Cikislar Gelen Transfer 30.09.2021
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri (1.039.025) (69.823) 46.232 - - (1.062.616)
Binalar (11.781.949) (2.340.411) 241.172 - - (13.881.188)
Tesis, Makine ve Cihazlar (112.702.542) (18.305.275)  178.300 - (505.150) (131.334.667)
Tagitlar (4.988.629) (1.094.122)  365.946 (104.158) - (5.820.963)
Demirbaglar (7.079.344) (1.143.550) 241.441 - - (7.981.453)
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - - -
Ozel Maliyetler (2.337.452) (111.295) 1.920.469 - - (528.278)
Yapilmakta olan Yatirimlar - - - - - -
Toplam (139.928.941) (23.064.476) 2.993.560 (104.158) (505.150) (160.609.165)
Net defter degeri 641.002.331 - - - 689.304.449

Grup’un maddi duran varliklarinda yer alan gayrimenkullerinin rayi¢ degeri en son 08 Nisan 2022 tarihi itibariyle tespit
edilmigtir. Sirketin maddi duran varliklarinda yer alan gayrimenkullerinin 08 Nisan 2022 tarihli gergcege uygun degerlerinin
tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin degerlemesi konusunda
yetkilendirilmis olan Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan ekspertiz ¢aligmalari sonucu tespit edilen degerler baz

almmugtir. Gayrimenkullere iligkin bilgiler asagidadir.

2022 09
Kayith Net Tarihli Kiimiile
Defter Ekspertiz 2022 Deger Deger
30.09.2022 Degeri Degeri  Artisi/Azalis1  Artisi/Azalisi
Aliaga A1 Tesisi 78.305.765 98.220.000 19.914.235 75.983.118
Aliaga A-2 Tesisi 1116 Ada 3-No'lu Parsel 3.150.000 4.310.000 1.160.000 4.257.374
Aliaga A-2 Tesisi 1116 Ada 4 No'lu Parsel 174.930.108 225.920.000 50.989.892 218.234.297
Aliaga A3 Tesisi 93.487.222 122.635.000 29.147.778 68.453.561
Kinik OSB Tesis 1.605.000 2.085.000 480.000 1.793.506
Denizli Haddehane 24.570.000 30.530.000 5.960.000 29.241.152
Denizli Kocaer Tekstil-2 Tesisi 6 Parsel 10.850.000 15.315.000 4.465.000 12.948.057
Denizli Kocaer Tekstil-2 Tesisi 5 Parsel 94.105.090 118.365.000 24.259.910 73.315.713
Aliaga 1116 Ada 16 No'lu Parsel 195.880.000 259.080.000 63.200.000 228.948.803
Aliaga 1116 Ada 10 No'lu Parsel 1.155.000 1.155.000 - 1.039.247
Toplam 678.038.185 877.615.000 199.576.815 714.214.828
Kayith Net 2021 Ekspertiz 2021 Deger  Kiimiile Deger
31.12.2021 Defter Degeri Degeri Artisi/Azahsi Artisi/Azahsi
Aliaga Al Tesisi 49.038.870 78.475.000 29.436.130 56.068.882
Aliaga A-2 Tesisi 1116 Ada 3-No'lu Parsel 1.980.000 3.150.000 1.170.000 3.097.374
Aliaga A-2 Tesisi 1116 Ada 4 No'lu Parsel 111.923.326 175.505.000 63.581.674 167.244.405
Aliaga A3 Tesisi 59.579.860 93.650.000 34.070.140 39.305.783
Kinik OSB Tesis 935.000 1.605.000 670.000 1.313.506
Denizli Haddehane 17.390.000 24.570.000 7.180.000 23.281.152
Denizli Kocaer Tekstil-2 Tesisi 6 Parsel 6.935.000 10.850.000 3.915.000 8.483.057
Denizli Kocaer Tekstil-2 Tesisi 5 Parsel 63.663.974 94.370.000 30.706.026 49.055.804
Aliaga 1116 Ada 16 No'lu Parsel 107.710.000 170.360.000 62.650.000 165.748.803
Aliaga 1116 Ada 10 No'lu Parsel 1.155.000 1.155.000 - 1.039.247
Toplam 420.311.030 653.690.000 233.378.970 514.638.013
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Grup’un maddi duran varliklarinda yer alan Tesis Makine ve Cihazlar, Tasitlar ve Demirbaslarin rayi¢ degerleri, en son 08-12-
13- ve 14 Nisan 2022 tarihi itibariyla tespit edilmistir. Grup’un maddi duran varliklarinda yer alan Tesis Makine ve Cihazlar,
Tagitlar ve Demirbaslarin gergege uygun degerlerinin tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Gayrimenkuller ve
gayrimenkule dayali haklarin degerlemesi konusunda yetkilendirilmis olan Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan
ekspertiz calismalart sonucu tespit edilen degerler baz alinmustir. Tesis Makine ve Cihazlar, Tagitlar ve Demirbaslara iliskin
deger artiglar sirasiyla 65.438.903 TL, 2.809.296 TL, 3.987.525 TL’dir. (31.12.2021; 97.947.697 TL, 1.423.999 TL, 4.349.569

TL dir.)

Aktif Degerler lizerindeki sigorta tutar1 Not.22’de mevcuttur.

Maddi Duran Varliklarin amortisman gideri ve itfa paylarinin gider yerlerine gore dagilimi Not 30’da verilmistir.

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grubun dénem sonlar1 itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklari asagida agiklanmustir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:

30.09.2022

Maliyet Bedeli 01.01.2022 ilave Cikiglar ~ Transfer 30.09.2022
Haklar 6.440.393 334.699 - - 6.775.092
Gelistirme Giderleri 68.388.965 445.001 - (5.899.527) 62.934.439
Kapams Bakiyesi 74.829.358 779.700 - (5.899.527) 69.709.531
Birikmis Amortisman 01.01.2022 Donem Amortismani Cikislar 30.09.2022
Haklar (6.419.100) (14.390) - 6.433.490
Geligtirme Giderleri (51.219.425) (7.534.594) - 58.754.019
Toplam (57.638.525) (7.548.984) - 65.187.509
Net defter degeri 17.190.833 - - 4.522.022
30.09.2021

Maliyet Bedeli 01.01.2021 ilave Cikislar  Transfer 30.09.2021
Haklar 57.170.202 2.395.825 - (3.611.666) 55.954.361
Gelistirme Giderleri 68.388.966 - - - 68.388.966
Kapamnis Bakiyesi 125.559.168 2.395.825 - (3.611.666) 124.343.327
Birikmis Amortisman 01.01.2021 Donem Amortismam Cikislar Transfer 30.09.2021
Haklar (10.891.622) (2.347.578) - 505.150  (12.734.050)
Geligtirme Giderleri (38.526.076) (9.501.452) - - (48.027.528)
Toplam (49.417.698) (11.849.030) - 505.150 60.761.578
Net defter degeri 76.141.470 - - - 63.581.749
Serefiye:

Bulunmamaktadir.

Aktif Degerler tizerindeki sigorta tutar1 Not.22°de mevcuttur.

Maddi Olmayan Duran Varliklarin amortisman gideri ve itfa paylarinin gider yerlerine gére dagilim: Not 30°da verilmistir.
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20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grubun donem sonlari itibariyle Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Personele Borglar 6.502.335 3.219.337
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 2.420.244 1.563.074
Odenecek SSK 4.990.376 2.736.669
Toplam 13.912.955 7.519.080
21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.
22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i)  Diger Kisa Vadeli Karsiliklar;
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Dava Karsiligi 7.924.484 6.367.953
Izin Karsiliklart 3.343.791 2.249.388
Toplam 11.268.275 8.617.341
Donem sonlar itibariyle dava karsiliklarma iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir.
Dava Karsihigi 30.09.2022 30.09.2021
Agcilig 6.367.953 5.065.333
Doénem Gideri (Not:31) 2.150.738 1.803.614
Konusu Kalmayan Kargilik (Not:31) (594.207) (619.908)
Kapams 7.924.484 6.249.039
Donem sonlari itibariyle izin karsiliklarina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir.
izin Karsihg 30.09.2022 30.09.2021
Agcilig 2.249.388 1.389.147
Donem Gideri 1.094.403 575.695
Kapanis 3.343.791 1.964.842

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Bulunmamaktadir.

i) Pasifte Yer Almayan Taahhiitler;

Dénemler itibariyle Grubun verilen teminat/rehin/ipotek/kefalet (“TRIK”) pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2022
Verilen Teminatin Cinsi Doviz Cinsi Déviz tutari TL Tutan
Verilen Teminat Mektuplart TL 72.105.698 72.105.698
Verilen Teminat Mektuplari usD 677.000 12.527.073
Verilen Teminat Mektuplari EUR 6.752.900 121.033.577
Verilen Ipotek ve Rehinler TL 230.000.000 230.000.000
Verilen kefaletler TL 181.000.000 181.000.000
Verilen kefaletler ushD 28.250.000 522.732.350
Verilen kefaletler EUR 6.000.000 107.539.200
Toplam Verilen TRIK 1.246.937.898
Alinan Teminat Mektuplari TL 3.450.000 3.450.000
Alinan Teminat Mektuplari usD 1.711.000 31.660.002
Alinan Teminat Mektuplari EUR 35.000 627.312
Toplam Alinan Teminatlar 35.737.314
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31.12.2021

Déviz Cinsi Déviz tutari TL Tutar
Verilen Teminat Mektuplari TL 48.651.959 48.651.959
Verilen Teminat Mektuplari uUsb 130.000 1.687.075
Verilen Teminat Mektuplari EUR 11.113.000 163.164.400
Verilen Ipotek ve Rehinler TL 230.000.000 230.000.000
Verilen Kefaletler TL 181.000.000 181.000.000
Verilen Kefaletler usD 28.250.000 366.614.375
Verilen Kefaletler EUR 6.000.000 88.093.800
Toplam Verilen TRIK 1.079.211.609
Alian Teminat Mektuplart TL 4.227.000 4.227.000
Alinan Teminat Mektuplari usb 200.000 2.595.500
Toplam Alinan Teminatlar 6.822.500

Verilen teminat mektuplari Giimriik miidiirlikklerine, Dogalgaz ve Elektrik dagitim sirketlerine ve mahkemelere verilmistir. Diger
taraftan Grup’un kullandig1 kredilere iligkin ortaklarin sahsi kefaletleri bulunmaktadir. Alinan teminat mektuplari hammadde
alim giivence bedeli olarak alinmistir.

iv) Grubun Verdigi Diger TRIK 'lerin dagilimi ve dzkaynaklara orani:

Donemler itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir.

Grup tarafindan verilen TRIiK' ler 30.09.2022 31.12.2021

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRIK'lerin toplam tutari 435.666.348 385.650.098

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -

verilmis olan TRIK' lerin toplam tutari - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -

borcunu temin amacryla verilmis olan TRIK'lerin toplam tutar - -

D. Diger verilen TRIK' lerin toplam tutar1 - -

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'lerin toplam tutari - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 811.271.550 693.561.511

lehine verilmis olan TRiK'lerin toplam tutari - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan
TRIK'lerin toplam tutari

Toplam 1.246.937.898  1.079.211.609

30 Eyliil 2022 itibariyle Grubun vermis oldugu diger TRIK' lerin Grup 6zkaynaklaria oram % 37’tir. (31 Arahk 2021: % 74).

V) Aktiflerin Sigorta Tutari;

30.09.2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar cesitli risklere kars1 958.860.900 TL, 32.000.000 USD ve 95.000 EUR tutarinda
teminat karsilig1 sigortalanmigtir. (31 Aralik 2021 : 857.067.600 TL, 32.000.000 USD ve 95.000 EUR)

23 TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2022 31.12.2021
Kidem Tazminat1 Karsilig 16.369.111 9.382.749
Toplam 16.369.111 9.382.749

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikartlma tarihindeki ticret
esas almarak caligilan her yil i¢in 30 gilinliik {icret iizerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylill 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminatt 15.371,40 TL (31 Aralik 2021 :10.848,59 TL) tavanina tabidir.
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Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii, Grubun ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grubun yiikiimliiliklerini tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto

orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle karsiliklar % 15 yillik enflasyon orani ve

% 19 faiz oran1 varsayimina gore, % 3,48 reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir.

01.01.2022 01.01.2021
30.09.2022 30.09.2021
Acihs Bakiyesi 9.382.749 7.538.867
Odeme (-) (1.744.314) (2.730.167)
Faiz Maliyeti 1.130.415 816.199
Cari Hizmet Maliyeti _ 1.875.178 974.626
Odeme/Faydalarin Kisilmasi/Isten Cikarilma Dolaysiyla Olusan Kayip 1.108.151 1.525.867
Aktiieryal Kazang/Kayip 4.616.932 (42.383)
Kapams Bakiyesi 16.369.111 8.083.009
25 CARi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR
Grubun dénem sonlari itibariyle Cari Dénem Vergisi ile flgili Varliklar1 bulunmamaktadir.
Grubun dénem sonlari itibariyle Cari Dénem Vergisi ile lgili Borglart bulunmamaktadir.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grubun dénem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari bulunmamaktadir.
Grubun dénem sonlari itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri agagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Diger KDV - 1.132.113
Gider Tahakkuklari - 349.060
Toplam - 1.481.173

Grubun dénem sonlart itibariyle Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i)_Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu kalemlerinden,
ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve bdliinmiis konsolide bilangonun &zsermaye hesap

grubunda , "Kontrol Giicii Olmayan Pay" hesap grubu adiyla gosterilir.
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Sirketin dénem sonlar itibariyle Kontrol Giicli Olmayan Paylar1 Asagida agiklanmustir.
01.01.2022  01.01.2021
31.09.2022  31.12.2021

Acihis Bakiyesi 4.722.784 509.231
Birlesmeden Kaynaklanan 5.746 88.976
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 Degisiminden Kaynaklanan - (390.000)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar1 Degisiminden

Kaynaklanan 1.889 (13.754)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 Degisiminden Kaynaklanan 694.639 1.419.262
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) Kaynaklanan - 325.246
Net Donem Kari / (Zarar1) Kaynaklanan 3.846.152 2.783.823
Kapanis Bakiyesi 9.271.210 4.722.784

i) Sermaye / Karsilikly Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in donem sonlart itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Ortaklar Tutar1 Oram (%) Tutar1  Oram (%)
Hakan KOCAER (TC:12251032624) 142.279.723 60,93 169.600.000 80
Ali Riza KOCAER (TC:12248032798) 42.400.000 18,16 42.400.000 20
Halka Ag¢ik Kisim 48.820.277 20,91 - -
Sermaye Toplam 233.500.000 100 212.000.000 100

Pay adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

233.500.000 TL sermayenin 21.500.000 TL si sermaye artisi ile sirket paylarindan, geri kalan 34.600.000 TL’si ortak satigindan
olmak {tizere 56.100.000 TL’lik pay 16.06.2022 tarihinde onaylanan izahname ve Sermaye Piyasast Kurulunun 2022/30 sayil
biilteni ile onaylanarak halka arz islemi gergeklesmistir.

Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi:

Bulunmamaktadir.
iii) Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir.

iv)Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5’ini agan dagitilan kéarin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
- Yasal yedekler 3.275.079 3.275.079
- Sermayeye Ilave Edilecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanci 25.830.252 25.830.252
Toplam 29.105.331 29.105.331

V) Gegmis Yil Kar / Zararlar

Hesap Ad1 30.09.2022 31.12.2021
Olaganiistii Yedekler 1.777.367 1.777.367
Gegmis Yillar Kar/(Zarari) 8.225.603 (2.358.827)
Toplam 10.002.970 (581.460)

Vi) Paylara Iliskin Primler/Iskontolar

Bulunmamaktadir.
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Vi) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderlerine iligkin detay tablo asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Yabanci Para Cevrim Farklart 20.902.048 14.719.069
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari (171.029.827) (152.742.503)
Toplam (150.127.779) (138.023.434)

vii) Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderlerine iliskin detay tablo asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart 911.794.640 676.474.109
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (7.120.824) (3.425.389)
Diger - (122.000.001)
Toplam 904.673.816 551.048.719
viii) Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi (16.001.044) (16.001.044)
Toplam (16.001.044) (16.001.044)
iX) Boliinmiis Birimlere Lliskin Islemlerin Etkisi

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Boliinmiis Birimlere iliskin Islemlerin Etkisi 158.522.734 158.522.734
Toplam 158.522.734 158.522.734
x) Ozkaynaklar

Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Odenmis Sermaye 233.500.000 212.000.000
Kar veya Zar. Yen. Siniflandinlmayacak Bir. Dig. Kap. Gel. veya Gid. 904.673.816 551.048.719
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 543.769.349 -
Kar veya Zar. Yen. Siniflandirilacak Bir. Dig. Kap. Gel. veya Gid. (150.127.779) (138.023.434)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi (16.001.044) (16.001.044)
Boliinmiis Birimlere Iligkin Islemlerin Etkisi 158.522.734 158.522.734
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29.105.331 29.105.331
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 10.002.970 (581.460)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 449.809.270 132.584.430
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.163.254.647 928.655.276
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 9.271.210 4.722.784
Ozkaynak Toplam 2.172.525.857 933.378.060
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grubun doénemler itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti agsagida agiklanmustir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Yurti¢i Satiglar 1.544.302.297 595.290.818 924.616.336 153.521.146
Yurtdist Satiglar 5.201.221.299 1.827.877.451 1.566.124.593 628.562.684
Diger Gelirler 6.533.537 2.543.850 3.664.811 824.653
Satistan fadeler (-) (1.137.598) (429.847) (1.538.523) (949.470)
Satis Iskontolari (-) (3.561.371) (1.754) (64.607) (51.152)
Net Satislar 6.747.358.164 2.425.280.518 2.492.802.610 781.907.861
Satiglarin Maliyeti (-) (5.181.886.886) (1.969.466.795) (2.082.521.045) (749.296.630)
Ticari Mal Maliyeti (-) (590.527.078) (83.892.022) (168.247.059) (131.902.833)
Mamul Maliyeti (-) (4.257.460.509) (1.759.779.661) (1.767.758.821) (557.559.277)
Hizmet Maliyeti (-) (31.765.355) (11.205.447) (10.020.559) (4.319.772)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (123.104.740) (55.804.558) (45.176.709) (20.001.474)
Personel Ucret ve Giderleri (133.106.129) (43.586.399) (59.852.364) (26.770.443)
Amortisman Gideri(-) (45.923.075) (15.198.708) (31.465.533) (8.742.831)
Briit Kar / ( Zarar) 1.565.471.278 455.813.723 410.281.565 32.611.231
29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI
Grubun dénemler itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmusgtir.
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.06.2021
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (402.039.003)  (134.248.081)  (145.057.372) (49.492.710)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (53.834.779) (24.647.552) (22.933.483) (10.148.122)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (1.695.957) (673.705) (1.069.016) (381.325)
Toplam Faaliyet Giderleri (457.569.739)  (159.569.338)  (169.059.871) (60.022.157)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grubun dénemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.06.2021
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (402.039.003)  (134.248.081)  (145.057.372) (49.492.710)
Personel Ucret ve Giderleri (7.583.551) (2.692.047) (4.544.911) (1.531.718)
Navlun Giderleri (254.179.975) (80.936.173) (97.564.757) (32.530.816)
Thracat Giderleri (52.501.752) (18.709.853) (17.894.221) (5.737.912)
Nakliye Giderleri (21.929.929) (6.216.537) (4.022.578) (367.476)
Giimriikleme Giderleri (2.692.737) (729.615) (3.774.057) (1.386.006)
Sarf Malzemeleri Giderleri (27.107.723) (7.609.914) (7.375.541) (2.821.943)
Satis Komisyon Giderleri (26.190.989) (13.354.375) (7.005.804) (3.381.949)
Amortisman Giderleri (114.858) (80.845) (17.520) (16.539)
Amortisman Giderleri - TFRS16 (956.691) (353.876) (602.995) (484.507)
Reklam Gideri (284.594) (197.500) - -
Bakim Onarim Giderleri (50.470) (38.913) (18.745) (15.513)
Bilgi Islem Giderleri (288.610) (23.476) (175.944) (86.424)
Danigmanlik Giderleri (1.519.358) (528.546) (26.349) (4.849)
Egitim Giderleri (44.380) (10.833) (9.064) (6.283)
Elektrik, Su, Dogalgaz Giderleri (57.538) (24.270) (19.320) (4.547)
Fuar Giderleri (1.536.821) (222.514) (1.000) (1.000)
Haberlesme Giderleri (249.859) (29.309) (81.959) (18.822)
Kira Giderleri (234.865) (85.545) - -
Mahkeme ve Noter Giderleri (1.021.139) (989.401) (655.437) (525.784)
Ofis Giderleri (66.517) (3.968) (62.874) (61.160)
Seyahat Giderleri (715.541) (329.926) (10.411) (8.463)
Sigorta Giderleri (1.532.241) (822.975) (501.222) (172.189)
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Tasit Akaryakit Giderleri (245.606) (109.605) (294.785) (265.140)
Temsil ve Agirlama Giderleri (14.029) (13.809) (1.768) (1.278)
Vergi Resim Harg Giderleri (38.987) 177) (14.265) (13.372)
Diger Giderler (880.243) (134.079) (381.845) (49.020)
Genel Yonetim Giderleri (-) (53.834.779) (24.647.552) (22.933.483) (10.148.122)
Personel Ucret ve Giderleri (22.758.926) (9.057.772) (10.580.547) (2.630.757)
Nakliye Giderleri (7.100) (7.100) - -
Sarf Malzemeleri Giderleri (1.151.021) (421.829) (412.922) (181.961)
Reklam Gideri (919.686) (919.686) - -
Amortisman Giderleri (3.178.182) (2.294.849) (4.371.006) (3.756.298)
Amortisman Giderleri - TFRS16 (6.016.710) (3.233.969) (2.458.620) (1.575.112)
Bagis ve Yardim Giderleri (68.705) (40.812) (264.564) (264.564)
Bakim Onarim Giderleri (1.005.906) (388.206) (309.732) (208.424)
Bilgi islem Giderleri (2.099.818) (96.689) (373.073) (60.364)
Danigmanlik Giderleri (6.127.919) (1.860.068) (1.578.475) (403.293)
Egitim Giderleri (452.926) (87.016) (98.067) (54.886)
Elektrik, Su, Dogalgaz Giderleri (284.455) (202.993) (71.613) (22.894)
Fuar Giderleri (72.180) (72.180) - -
Haberlesme Giderleri (331.368) (11.672) (210.389) (67.898)
Kira Giderleri (1.350.088) (1.250.445) (317.204) (71.358)
Mahkeme ve Noter Giderleri (1.523.861) (666.222) (91.579) (36.253)
Ofis Giderleri (85.084) (54.858) (52.799) (19.046)
Seyahat Giderleri (1.343.313) (752.711) (255.147) (142.683)
Sigorta Giderleri (695.261) (253.676) (225.233) (90.639)
Tagit Giderleri (1.031.345) (374.722) (188.006) (77.972)
Temsil ve Agirlama Giderleri (230.803) (45.982) (28.582) (20.210)
Vergi Resim Harg Giderleri (1.731.083) (1.493.510) (326.391) (112.868)
Diger Giderler (1.369.039) (1.060.585) (719.534) (350.642)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.695.957) (673.705) (1.069.016) (381.325)
Ucret Giderleri (1.578.864) (629.553) (1.069.016) (381.325)
Amortisman Giderleri (117.093) (44.152) - -
Toplam Faaliyet Giderleri (457.569.739)  (159.569.338)  (169.059.871) (60.022.157)
Amortisman giderleri ve itfa paylarmin kar veya zarar tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar agagida belirtilmistir:
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.06.2021
Satiglarin Maliyeti (-) (45.923.075) (15.198.708)  (32.065.533) (8.742.831)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) (1.071.549) (434.721) (620.515) (501.046)
Genel Yo6netim Giderleri(-) (9.194.892) (5.528.818) (6.829.626) (5.331.410)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri(-) (117.093) (44.152) - -
Toplam (56.306.609) (21.206.399)  (39.515.674) (14.575.287)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir.
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Satiglarin Maliyeti (-) (133.106.129) (43.586.399) (59.852.364) (26.770.443)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (7.583.551) (2.692.047) (4.544.911) (1.531.718)
Genel Yonetim Giderleri (22.758.926) (9.057.772) (10.580.547) (2.630.757)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.578.864) (629.553) (1.069.016) (381.325)
Toplam (165.027.470) (55.965.771) (76.046.838) (31.314.243)
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31 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Grubun dénemler itibariyle Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderleri agagida agiklanmistir.

01.01.2022  01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022  30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 311.829.263 91.848.340 220.046.494 156.485.687
Konusu Kalmayan Kars (SAK) 302.059 14.623 47.425 -
Konusu Kalmayan Kars (Stok Deger Diisiikligii) 278.739 - - -
Konusu Kalmayan Kars (Dava) 594.207 68.124 619.908 516.922
Kira Gelirleri 1.738.607 767.683 1.092.701 359.061
Kur Farki Gelirleri (Ticari Alacak Borg) 301.925.820 89.158.607 215.523.766 155.331.538
Devlet Tesvik Gelirleri 346.753 346.753 962.367 -
Sigorta Tazminat Gelirleri 4.697.905 27.729 632.734 197.589
Komisyon Geliri 273.816 273.816 168.488 51.638
5510 Sayilt %5 Isveren SGK Primi 114.257 114.257 84.469 22.443
27103 Sayih SGK Isveren Primi 42.095 42.095 2.999 2.999
Onceki Dénem Gelir Ve Karlart 98.789 9.501 327 -
Diger Gelirler ve Karlar-679 1.416.216 1.025.152 911.310 3.497
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (179.264.047)  (38.456.479) (74.006.023) (6.568.715)
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri (4.834.088) (594.440) (8.289.966) (3.137.928)
Dava Karsilik Giderleri (2.150.738) (221.562) (13.538.319) (1.271.606)
Kur Farki Giderleri (Ticari Alacak Borg) (170.523.734) (37.210.450) (51.871.910) (1.946.129)
Bagis ve Yardimlar (25.000) (25.000) - -
Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 (409.708) (158.062) (20.956)
Diger Giderler (119.750) (119.750) - -
Diger Giderler (1.201.029) (127.215) (284.872) (213.052)
Esas Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler), (Net) 132.565.216  53.391.861 146.040.471 149.916.972
32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER
Grubun dénemler itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.
01.01.2022 01.07.2022  01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50.474.292 28.134.292 6.499.322 67.780
Duran Varlik Satig Kar1 - - 5.671.204 67.780
Yatirirm Amach Gayrimenkul Deger Artis Kazanci 22.340.000 - - -
Temettl Geliri - - 828.118 -
Menkul Krymet Satis Karlar 28.134.292 28.134.292 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (238.300) (109.337) - -
Duran Varlik Satig Zarari (109.337) (109.337) - -
Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi (128.963) - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler), (Net) 50.235.992 28.024.955 6.499.322 67.780
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33 FINANSMAN GELIiRLERIi / GIDERLERIi

Grubun donemler itibariyle Finansman Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Ad1 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Finansman Gelirleri 165.084.097 45.819.361 94.925.816 52.292.753
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 20.117.841 7.534.148 1.908.368 94.939
Kur Farki Gelirleri 110.442.578 37.839.776 86.847.010 52.112.676
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Gelirleri 34.523.678 445.437 6.170.438 85.138
Finansman Giderleri (-) (886.837.547) (270.435.414) (392.019.172) (175.898.160)
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gideri (56.852.108) (31.643.496) (66.726.986) (1.263.124)
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gideri (16.423.709) (16.423.709) - -
Kur Farki Gideri (767.875.634) (211.548.036) (314.241.282) (171.636.905)
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Giderleri - - (80.756) (42.217)
Banka Komisyon ve Masraf Giderleri (42.836.590)  (8.817.421) (10.468.210) (2.805.689)
TFRS 16 Kapsaminda Faiz (2.849.506)  (2.002.752) (487.780) (141.162)
Diger - - (14.158) (9.063)
Finansal Gelirler/(Giderler), (Net) (721.753.450) (224.616.053) (297.093.356) (123.605.407)

34 SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR
Grubun dénem sonlar itibariyle Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar’t bulunmamaktadir.
35 GELIR VERGILERI

Grubun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olusmaktadir.

01.01.2022 01.01.2021
Hesap Ad1 30.09.2022 30.09.2021
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi (-) (117.089.748) (19.926.414)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.795.873 27.302.257
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (115.293.875) 7.375.843

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grubun cari donem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini vergi
yikiimliiliikleri igin ekli boliinmiis konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2021
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi 110.995.359 19.913.773
Pesin Odenen Vergiler (-) (69.543.676) (14.580.062)
Toplam Odenecek Net Vergi 41.451.683 5.333.711

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler
ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlart:

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %23’tiir. (31 Aralik 2021 %25) 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa
eklenen Gegici 13 iincii madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022
yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir.

(7256 Sayili Kanunun 35 inci maddesiyle eklenen fikra. Yiirtirlik: 1/1/2021 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan
miikelleflerde 2021 takvim yilinda baglayan 6zel hesap doneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak iizere
17.11.2020) (6) Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap dénemine ait kurum
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kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir. indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes
hesap donemi iginde pay oranina iligkin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orani uygulamasi
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, Onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyani {izerine tarh olunur.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama doénemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Kurumlar Vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi vb.)
tenzili sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Grup, yasal defterlerinde 5746 sayili yasa kapsaminda yapmis oldugu Ar-Ge harcamalarimi aktiflestirmektedir. Aym1 yasa
hiikiimlerine gére Grupt yaptigi Ar-Ge harcamalari lizerinden ilgili mevzuat ¢er¢evesinde hesaplama yaparak, yapmig oldugu
harcamalarin kanunun izin verdigi kismu igin %100 oraninda Ar-Ge indirimi istisnas1 kullanmaktadir.

Grubun cari dénem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

30.09.2022 30.09.2021
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 499.116.292 44.053.052
Matraha ilaveler 41.751.856 18.467.515
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 41.751.856 18.467.515
Matrahtan indirimler 28.383.260 -
Menkul Kiymet Satig Kazanct Istisnast 28.200.143 -
Saglik Tesislerine Yapilan Bags Istisnast 183.117 -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) Yurt ici 512.484.889 62.520.567
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) Yurt Dis1 48.218.535 23.273.487
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 117.089.748 19.926.414

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

i) Ertelenmis Vergi:

Grup vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliilligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agagida belirtilmektedir.

31 Mart 2022 tarihi itibartyla Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %23’dir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
13 iincii madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme doénemine ait kurum kazancglari i¢in %25, 2022 yih
vergilendirme donemine ait kurum kazanclar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir. 31.12.2021 sonras! gergeklesmesi / kapanmasi
beklenen gegerli farklar igin %25,%23 ve %20 vergi oranlari kullanilmistir. Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil
eden kalemler asagida belirtilmistir.
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Ertelenmis Vergi Varhgi

Birikmis Gegici Farklar /(Yiikiimliiliigii)
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022  31.12.2021
Amortisman Diizeltmesi 44.445.652 29.042.925 8.889.130 5.808.585
Aktiflesen Finansman Gideri Iptali 179.797.877  172.166.313 35.959.576  34.433.263
7326 Yendiden Degerleme Fonu Iptali 122.000.002  122.000.002 24.400.000  24.400.000
MDYV Deger Artis Fonu (Bina Arsa Degerleme) (652.145.897) (473.440.897) (65.214.590) (47.344.090)
MDYV Deger Artis Fonu (Bina Degerleme) (62.068.932) (41.197.117) (12.413.786)  (8.239.423)
MDV Deger Artis Fonu (Makine,Demirbas, Tasit,Ozel
Maliyet Degerleme) (315.395.440) (243.159.716) (63.079.088) (48.631.943)
Yatirim Amagh Gayrimenkul Deger Artis Fonu (68.200.410)  (45.860.410) (13.640.082) (9.172.082)
Alacak Reskontu - - - -
Gelecek Aylara Ait Gelirler Diizeltmesi - - - -
Kidem Tazminat1 16.369.111 9.030.497 3.273.823 1.806.099
Siipheli Alacak Kargilig 23.626.440 20.539.049 4.947.707 5.134.762
Dava Karsiligi 7.924.484 6.367.953 1.679.518 1.591.988
Kredi Faiz Karsilig1 555.048 (1.818.144) 116.560 (454.536)
Kiralama Borglar1 Diizeltmesi - - - -
Izin Karsihig1 3.343.791 2.230.330 704.846 557.583
TFRS 16 Kiralamalar Diizeltmesi 699.903 632.480 139.981 126.496
Stok Deger Diisiikliigii - 278.739 - 69.685
Mali Zarar - - - -
Yatirim Indirimi - - - -
Tiirvev Araglara Iliskin Diizeltmeler (304.840.080) (236.121.026) (64.016.417) (59.030.257)
Aktiflestirlen Polige Faiz Giderlestirmesi 5.549.784 7.334.873 1.165.455 1.833.725
Sat Geri Kiralama Diizeltmesi 215.467.574  215.467.574 45.248.191 53.866.894
Vadeli IVO 33.123  (2.318.103) 6.956 (579.526)
Kur Farki Diizeltmesi 10.063.215 (26.718.890) 2.113.275 (6.679.723)
Sat Geri Kiralama Faiz Ve Kur Farki 204.387.090  155.962.004 40.877.419  31.192.399
Diger (525.615) 2.042.173 (110.383) 510.543
TOPLAM (48.951.909) (18.799.558)
01.01.2022 01.01.2021
30.09.2022 31.12.2021
Doénem Bagi Ertelenmis Vergi Varlig: / (Yikimlalagii) (18.799.558) 11.930.390
Siirdiiriilen Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.795.873 (18.092.670)
M.D.V. Yeniden Degerleme Artislart (36.492.008) (38.497.197)
Tiirev Araglara fliskin Artislar 3.620.396 25.510.067
Aktiieryal Kazang / Kayip Ertelenmis Vergi Etkisi 923.388 349.852
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhig / (Yiikiimliiliigii) (48.951.909) (18.799.558)
Vergi Karsihigi Mutabakati
30.09.2022 30.09.2021
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 571.983.688 96.086.232
Gegerli Vergi Oram (%21-23) (122.030.044) (24.021.558)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (8.770.281) (4.616.879)
Istisma Kazaglar1 ve Vergi oran1 Degisikligi Etkisi 15.506.450 8.026.743
7326 Yendiden Degerleme Fonu Iptali - 27.987.536
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihgi Gideri (115.293.875) 7.375.843
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36 PAY BASINA KAZANC / KAYIP

Pay basina kar miktar1, net donem karinin Grup hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.
Grubun Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021
Hesap Adi 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Donem Kari / (Zarart) 449.809.270 131.333.632 101.836.406 (4.137.108)
Ortalama Pay Adedi 212.824.658 212.824.658 212.000 212.000
Pay Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 2,1135 0,6171 480,3604 (19,5147)
37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Ticari Ticari
Alacaklar/Pesin Ticari Olmayan Olmayan
30.09.2022 Odenmis Giderler Alacaklar Ticari Borc¢lar Borg¢lar
Gergek Kisi Ortaklar - 40.936 - 3.893.552
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 2.367.727 - - -
Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. 172.219 19.275.615 82.745 -
Kocaer Metal Sanayi A.S. - 75.347 961.568 -
KCR Tekstil A.S. 1.704 2.308 - -
TOPLAM 2.541.650 19.394.206 1.044.313 3.893.552
Ticari
Ticari Olmayan Olmayan
31.12.2021 Ticari Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Gergek Kisi Ortaklar - 19.538.758 - 10.929.650
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 25.737.301 - -
Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. 565.477 14.304.587 - 1.830.165
Kocaer Celik Endiistrisi Sanayi ve Ticaret
A.S.(Kocaer Metal Sanayi A.S. 2021 yilinda) 65.529 74.352 648.716 -
KCR Tekstil A.S. - 377.213.418 - -
TOPLAM 631.006 436.868.416 648.716 12.759.815
b) Iliskili Taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar:
30.09.2022
Diger
iliskili Taraflardan Ahmlar Mal ve Hizmet Kira Faiz Hizmet Toplam
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 83.741 83.741
Yagiz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. - 36.000 - 35562.841 35.598.841
Kocaer Steel UK LTD - 21.333 - 370.000 391.333
Chakra Magazacilik Ticaret Ve A.S. - 126.028 - - 126.028
Toplam - 183.361 - 36.016.582 36.199.943
Diger
iliskili Taraflara Satislar Mal ve Hizmet Kira Faiz Hizmet Toplam
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.350.000 2.562.805 3.080.912 6.993.717
Yagiz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. - 38.136 - 189.058 227.194
Kocaer Celik Endiistrisi Sanayi ve Ticaret A.S. - 6.750 - - 6.750
Kocaer Steel UK LTD 727.433.480 - - - 727.433.480
Kcr Tekstil A.S. - - - 30.698.499 30.698.499
Hakan Kocaer - 49.500 - - 49.500
Ibrahim Kocaer - 58.500 - 5.169 63.669
Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. - - 1.262.373 379.340 1.196.277
Toplam 727.433.480 1.502.886  3.825.178 34.352.978  766.669.086
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30.09.2021
Mal ve Diger
iliskili Taraflardan Almlar Hizmet Kira Faiz Hizmet Toplam
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 82.731 514.863 15.543 613.137
Yagiz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 19.708.402 19.708.402
Kocaer Metal Sanayi ve Ticaret A.S - - - 27.000 27.000
Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. - - - 114.600 114.600
Toplam - 82.731 514.863 19.865.545 20.463.139
Diger
iliskili Taraflara Satislar Mal ve Hizmet Kira Faiz Hizmet Toplam
Kocaer Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - - 6.004.545 1.815.819 7.820.364
Chakra Magazacilik Ticaret ve A.S. - - - 788.338 788.338
Kocaer Steel UK LTD 181.279.751 - - - 181.279.751
Yagiz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. - 17.077 42.216 1.049.200 1.108.493
KCR Otomotiv A.S - 582 80.755 - 81.337
Kocaer Metal Sanayi ve Ticaret A.S. - 3.490 - 6.102 9.592
Toplam 181.279.751 21.149 6.127.516 3.659.459 191.087.875
¢) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

01.01.2022 01.01.2021
Hesap Adi 30.09.2022 31.12.2021
Ust Yonetime Saglanan Faydalar 4.932.380 2.702.455
Toplam 4.932.380 2.702.455

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grubun sermaye yapisi Not:8’de agiklanan kredileri
de iceren borglar, Not:6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla Not:27°de agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Grubun sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist ydnetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii demeleri,
yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Grubun 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik
gostermemektedir. Sirket risk yonetim politikasi esas olarak mali piyasalarin dngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta
olup uygulanan politikalarla olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmusgtir.

Grubun yillar itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 3.127.802.748 2.527.472.815
Eksi: Hazir Degerler (735.050.793) (310.435.432)
Net Borg 2.392.751.955 2.217.037.383
Toplam Ozsermaye 2.172.525.857 933.378.060
Toplam Sermaye 4.565.277.812 3.150.415.443
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 0,5241 0,7037

Yabanci Para Pozisyonu

Grup, déviz cinsinden varlik ve yilikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Grup, doviz cinsinden kredileri, alacak ve borglart nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu tagimaktadir. Bu
cercevede, Grupt, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir. Grup ayrica kur degisimi riskine karsi tiirev
finansal enstriimanlar da kullanmaktadir.
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Doviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2022 31.12.2021

TL Karsihg: Usd Euro GBP TL Karsihg: Usd Euro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 979.080.761 51.941.870 947.372 - 638.033.827 46.852.964 896.861 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 594.126.029 30.642.105 1.470.495 1 221.711.314 11.529.314 4.509.740 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
3. Diger 10.361 559 - - - - -
4. Donen Varhklar Toplami (1+2+3) 1.573.217.150 82.584.535 2.417.867 1 859.745.141 58.382.278 5.406.601 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - -
8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.573.217.150 82.584.535 2.417.867 1 859.745.141 58.382.278 5.406.601 - -
10. Ticari Borglar 223.827.593 11.049.332 1.018.276 295.144.473 21.670.021 377.801 4132 -
11. Finansal Yikimlilikler 923.924.489 41.057.268 8.851.043 - 1.295.285.875 77.804.582 16.961.955 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - 2.250.295 - 29.394 100.000 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 1.147.752.082 52.106.599 9.869.320 - 1.592.680.643 99.474.603 17.369.150 104.132 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 266.683.201 9.501.525 4.953.203 - 356.978.523 12.859.075 12.258.338 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) 266.683.201 9.501.525 4.953.203 - 356.978.523 12.859.075 12.258.338 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.414.435.283 61.608.124 14.822.522 - 1.949.659.166  112.333.678 29.627.488 104.132 -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 158.781.867 20.976.410 (12.404.655) 1  (1.089.914.025) (53.951.401) (24.220.887) (104.132) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) 20.976.410 (12.404.655) 1
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 158.781.867 (1.089.914.025)  (53.951.401) (24.220.887) (104.132) -
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergcege Uygun Degeri - - - - - - - - -
23 ihracat 5.012.062.546 314.107.888 - - 3.591.504.928  250.075.623 17.115.585 - 29.251
24, ithalat 989.369.006 59.755.607 - - 919.643.248 65.665.144 2.942.495 - -
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Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

30.09.2022
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiliigii 38.468.543 (38.468.543)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 38.468.543 (38.468.543)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimlalagi (22.590.359) 22.590.359
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (22.590.359) 22.590.359

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikiimliligi 3 ®3)
8- GBPRiskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) 3 (3)
TOPLAM 15.878.187 (15.878.187)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2021
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi (72.181.423) 72.181.423
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (72.181.423) 72.181.423

Avro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimlalagi (36.621.913) 36.621.913
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (36.621.913) 36.621.913

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikimliligi (188.067) 188.067
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) (188.067) 188.067
TOPLAM (108.991.402) 108.991.402
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Faiz orani riski yOnetimi

Grup degisken ve sabit faizli finansal araglar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un sabit ve degisken faizli
finansal borglar ile ilgili yiikiimliiliikklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6’da yer
verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 30.09.2022 31.12.2021
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar 241.241.640 82.328.103
Finansal Yiikiimliiliikler 1.641.216.599 1.737.020.138

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikkler - -

Pay senedi v.b. Finansal Araglara fliskin Riskler
Grubun aktifinde makul deger degismelerine duyarli pay senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grubun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir. (Not 10).
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Dip
Bankalardaki
30.09.2022 iliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami 2.541.650 799.004.276 19.394.206 145.094.864
kredi riski (A+B+C+D+E) 10-11 687.165.917 6
;{;lrznczmt riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug ) 639.203.421 } - 1011 )
AJ Vadesi gegmemis yada deger dusuklugunve ] 2.541.650 799.004.276 19.394.206 145.094.864 10-11 687 165.917 6
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ) ) ) . 1011 5
ugramis sayilacak finasal varhklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ) ) ) . 1011
ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net } } } . 10-11
defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 25.851.246 - - 10-11 6
- Deger Diisiikliigii (<) - (25.851.246) - - 1011 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
- - - 10-11
kismi
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip

31.12.2021 iliskili Diger iliskili Diger Not Mevduat Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 631.006 521.056.596 436.868.416 55.496.565 10-11 310.385.565 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - 416.845.277 - - 10-11 -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine 310.385.565 6
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri 631.006 521.056.596 436.868.416 55.496.565 10-11 R
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayillacak finasal varhklarin defter degeri - - - - 10-11 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramams varhiklarin net defter degeri - - - - 10-11
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter ) ) ) ) 10-11
degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 21.913.658 - - 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (-) - (21.913.658) - - 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 6

Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlari ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ydonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli
kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sdzlesme uyarinca gelecek donemlerde nakit olarak 6denecek, Grubun tiirev niteliginde olan ve olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini gostermektedir.
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30.09.2022
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislar
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa 4-12 ay aras1 1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.243.024.417 2.318.332.035 880.552.954 1.051.383.166 386.691.914
Banka Kredileri 1.441.689.683 1.503.908.436  321.313.766  977.571.473 205.023.196
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 199.526.916  208.702.837 45.962.124 69.909.123  92.831.590
Kiralama Islemlerinden Borclar 90.423.612 94.040.556 1.300.858 3.902.570 88.837.128
Ticari Bor¢lar 418.206.771  418.206.771  418.206.771 - -
Diger Borg¢lar 93.473.435 93.473.435 93.473.435 - -
31.12.2021
Sozleseme
Uyarinca
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit 3 Aydan Kisa 4-12 ay aras1 1-5 yil arasi
Cikislar
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler = 2.244.395.612 2.314.444.490 1.031.144.002 866.745.489 416.554.999
Banka Kredileri 1.515.006.344 1.570.452.677 510.214.081 763.007.940 297.230.656
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 222.013.794  235.682.435 35.408.266 102.778.621 97.495.548
Kiralama Islemlerinden Borglar 22.173.462 23.107.366 319.643 958.928 21.828.795
Ticari Bor¢lar 437.769.784  437.769.784  437.769.784 - -
Diger Bor¢lar 47.432.228 47.432.228 47.432.228 - -
Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimima konu olan fiyatin1 ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan doviz
kurlarimdan ¢evrilmistir. Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit benzeri varliklar ile tahakkuk
etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari
alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
diigtiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere
yaklastigr diisliniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk
maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 de@isen piyasa kogullari dikkate aliarak giincellendigi igin kredilerin rayig

degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diigiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yakin oldugu &ngoriilmektedir.

39 FIiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grubun finansman bolimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun faaliyetleri ile ilgili
maruz kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz
kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.
Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal
araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde edilecek veya
bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek
i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grubun bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalart
nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir. Ticari alacaklarn kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik
kargiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda
el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢c degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grubun cari bir isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve pay senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimnir:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yilikiimliiliigiin 1. Katagoride belirtilen borsa fiyatindan baska
direkt yada endirekt olarak piyasada gézlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik yada yiikiimliiliiglin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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